
Banche centrali e mercati: 
ora contano i dati economici

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 29500,2 2,24% 24,44% 31,67%

DAX 16469,75 1,81% 18,29% 22,14%

Eurostoxx50 4466,5 1,71% 17,74% 20,45%

S&P 500 4582,23 1,01% 19,34% 10,94%

Nasdaq 100 15750,93 2,11% 43,98% 21,65%

Euro/Dollaro 1,1012 -0,47% 2,87% 7,31%

Euribor 3 Mesi 96,18 0,06% -0,84% -3,17%

L’esame Banche centrali è stato superato a pieni voti dai 
mercati che hanno reagito positivamente alle decisioni 
di BCE e Fed e alle parole di Christine Lagarde e Jerome 
Powell. Forse anche troppo positivamente. La possibilità 
che a settembre i tassi di interesse vengano lasciati fer-
mi esiste, più negli USA che in Europa, ma decideranno i 
dati economici che verranno pubblicati da qui in avanti, 
fino al 14 settembre. Di conseguenza a ogni rilevazione 
ci sarà da aspettarsi una reazione di mercato che po-
trebbe essere al rialzo o al ribasso a seconda del tenore 
della stessa. A cominciare dall’inflazione in eurozona, 
preliminare di luglio, che verrà pubblicata alle 11:00 

LA SETTIMANA DI MERCATO

MARKET MOVER

 ★ Bassa ★ ★ Media ★ ★ ★ Alta

      performance tra il -1% e il +1%.       performance superiore all’1%      performance superiori a -1%

di lunedì, con stime a +5,3% da +5,5% precedente. Per 
proseguire poi con gli indici manifatturieri e servizi, e 
per concludere venerdì con il check-up del mercato 
del lavoro USA. A fornire carburante ai listini per salire 
sono state anche le trimestrali, sia in Europa che al di 
là dell’Atlantico. E Piazza Affari si è finora messa in luce 
anche su questo fronte con una crescita media degli uti-
li per azione, calcolata in base alle società che hanno 
già pubblicato i risultati, dell’1,3%. Stagione delle trime-
strali in pieno svolgimento anche negli USA con bancari 
e tech che nella maggioranza dei casi hanno mostrato 
bilanci sani e in crescita. 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:30 del 31/07/2023 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

31/07/2023 Italia 10:00 ★ ★ ★ PIL secondo trimestrele e tasso di inflazione a luglio

03/08/2023 Regno Unito 13:00 ★ ★ ★ Bank of England, decisione sui tassi di interesse

04/08/2023 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ Buste paga nei settori non agricoli, luglio



Una certezza? I conti di Intesa Sanpaolo. Ancora una volta 
l’istituto di credito gudato da Carlo Messina ha mostrato la 
sua solidità al mercato. Gli utili del primo semestre 2023 si 
sono attestati a 4,222 miliardi di euro, in crescita dell’80% 
rispetto ai 2,346 miliardi dello stesso periodo del 2022. Me-
rito in particolar modo degli interessi netti, saliti del 68,9% 
a 6,838 miliardi. La guidance per l’intero anno non può che 
essere promettente e proietta un utile netto a 7 miliardi di 
euro. Con conti così e una solidità patrimoniale testimonia-
ta dal Cet1 ratio al 13,7%, Intesa Sanpaolo si può permet-
tere di fare del bene ai suoi azionisti e anche al pubblico in-

Quando si decide di comprare un’azione tipicamente lo si fa
per guadagnare dalla rivalutazione del titolo stesso e avere
un flusso di cassa periodico (cedola). Questo flusso è assicu-
rato dai dividendi. Chi investe tramite un certificato, tuttavia,
non riceve la cedola. Come impattano i dividendi sui prezzi
dei certificati? Se il pagamento rientra nelle operazioni or-
dinarie, lo stacco del dividendo ha un impatto negativo in 
quanto avvicina il valore del sottostante a quello barriera. 
Se il pagamento è un’operazione straordinaria, il valore del 
certificato non viene impattato negativamente in quanto 
tutti i valori fissati in fase di emissione, i vari livelli di Strike,
Barriera piuttosto che le eventuali soglie per l’incasso di pre-
mi periodici, vengono rettificati utilizzando il Coefficiente K
fornito da Borsa Italiana.

Intesa Sanpaolo ne ha per tutti

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HC2YQ06 Banco BPM, Fineco, Intesa Cash Collect WO 11/12/2025 3,641 I 16,495 I 2,2335 EUR 1,8205 I 8,2475 I 1,11675 EUR 0,55 EUR 97,56 EUR

DE000HB9L0C1 Ferrari, Intesa, Tenaris Cash Collect WO 21/08/2025 205,8 I 1,7384 I 14,105 EUR 123,48 I 1,04304 I 8,463 EUR 1 EUR 100,36 EUR

DE000HB0N0F1 Intesa Sanpaolo Fixed Cash Collect 12/12/2024 2,575 EUR 1,2875 EUR 0,2 EUR 95,99 EUR

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

2,6095 2,6215 1,635 25,58%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:45 del 31/07/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:40 del 31/07/2023 

distinto. Per i primi, nel 2023 il beneficio ammonterà a 5,8 
miliardi di euro comprensivi del dividendo di maggio, della 
seconda tranche di buyback e dell’acconto sul dividendo 
che verrà erogato a novembre. Il dividend yield 2023 si at-
testa così all’11%. Il tutto a fronte di un’azione che in Borsa 
non è nemmeno troppo cara (p/e forward a 7 punti circa). 
Per gli altri, invece, i benefici prenderanno la forma della 
disponibilità all’aumento salariale chiesto dai sindacati per 
i dipendenti a valere dal contratto 2024 e il supporto all’e-
conomia italiana sotto forma di 29 miliardi di euro di cui 19 
erogati in forma di nuovo credito a medio-lungo termine. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Nonostante il buon andamento dell’azione a Piazza Affari 
sono ancora numerose le opportunità presenti tra i certificati 
che hanno come sottostante Intesa Sanpaolo. In particola-
re, il Fixed Cash Collect con ISIN DE000HB0N0F1 pagherà 

3,2 euro di premi incondizionati fino alla scadenza finale e 
rimborserà il valore nominale di 100 euro se Intesa quoterà 
sopra la barriera, aggiungendo un ulteriore rendimento del 
4% visto che il certificato è quotato sotto la pari. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO INTESA SANPAOLO



Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Maxi Premio Premio

DE000HC86DE1 SeDeX CC Autocallable Maxi Cedola A. Generali, Enel, Eni, Intesa SP 19,09, 6,336, 13,64, 2,531 EUR 60% 10% 1,35%

DE000HC86DH4 SeDeX CC Autocallable Maxi Cedola AMD, Intel, STMicroelectronics 110,95, 34,02 USD, 45,73 EUR 60% 15% 1%

DE000HC86DQ5 SeDeX CC Autocallable Maxi Cedola Ford, Stellantis, Tesla 13,93 USD, 16,51 EUR, 260,02 USD 60% 15% 1,6%

CASH COLLECT AUTOCALLABLE MAXI CEDOLA
Sul SeDeX sono arrivati 29 nuovi Fixed Cash Collect Low 
Barrier su singole azioni italiane ed estere. Questi stru-
menti prevedono premi fissi incondizionati mensili e una 
Barriera a scadenza al 40% del valore iniziale. Con ren-

dimenti lordi annualizzati che a seconda del sottostante 
vanno dal 3,5% al 18%, sono strumenti che danno visibi-
lità sul flusso cedolare. Le scadenze sono comprese tra il 
dicembre 2024 e quello 2025.

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Distanza Barriera Prezzo

DE000HC3WN00 SeDeX Fixed Cash Collect NIO 10,93 USD 4,372 USD 0,95% -70,36% 109,25 EUR

DE000HC3WND3 SeDeX Fixed Cash Collect easyJet 495 GBp 198 GBp 0,55% -56,28% 100,95 EUR

DE000HC3WNF8 SeDeX Fixed Cash Collect Nvidia 210,89 USD 84,356 USD 0,50% -81,96% 105,50 EUR

FIXED CASH COLLECT
Emessi su singole azioni italiane ed estere, i Fixed Cash 
Collect Low Barrier prevedono premi fissi incondizionati 
mensili e una Barriera a scadenza al 40% del valore ini-
ziale. Prendendo ad esempio il titolo caratterizzato dal 

codice Isin DE000HC3WND3 e azione sottostante easyJet, 
presenta uno strike a 495 GBp e un premio mensile dello 
0,55. La barriera, come detto, è al 40% del livello iniziale 
(495 GBp).

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio

DE000HC46DE5 SeDeX Cash Collect Worst Of ArcelorMittal, Telecom Italia, Tenaris 27,845, 0,2964, 16,195 EUR 50% 1,25 EUR

DE000HC46D44 SeDeX Cash Collect Worst Of  Adobe, Alibaba, Amazon 377,9, 104,22, 99,7 USD 40% 0,55 EUR

DE000HC46DF2 SeDeX Cash Collect Worst Of Generali, Enel, Eni, Intesa Sanpaolo 18,25, 5,38, 14,826, 2,5025 EUR 50% 0,60 EUR

CASH COLLECT WORST OF
I Certificati Cash Collect Worst of permettono di riceve-
re premi mensili se il sottostante con la performance 
peggiore ha un valore pari o superiore al livello barriera, 
posta al 40 o al 50% del valore iniziale. Grazie all’effetto 

memoria, i proventi non corrisposti vengono recuperati in 
occasione dei pagamenti successivi. Si tratta di prodotti 
che offrono la possibilità di rimborso anticipato (ed la sca-
denza anticipata è facilitata dal meccanismo Step Down).

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 10:00 del 31/07/2023

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

36,83 37,69 24,59 39,35% 67,62 34,419

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC78Q08 3,89 28,382632 USD 0,898

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC7F6V6 5,3 42,062594 USD 0,645

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:05 del 31/07/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:00 del 31/07/2023 

Intel: trimestrale conferma ottimismo di mercato
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

In un clima propositivo in termini di rischio per gli asset azio-
nari, il quadro tecnico di Intel sembra confermare il set up 
rialzista creatosi nelle ultime settimane anche grazie alla ri-
sposta del mercato ai dati trimestrali. Importante è stata l’ac-
celerazione oltre le resistenze statiche di area 33,85 dollari, 
movimento seguito alla violazione delle resistenze a 31,20 

del mese scorso. In quest’ottica, eventuali ritracciamenti pos-
sono essere utili per implementare strategie rialziste aventi 
come obiettivo area 43 dollari. Ecco che ingressi in acquisto a 
33,86 dollari, con stop in caso di ritorni delle quotazioni sotto 
i 33 dollari, avrebbero come obiettivo tecnico intermedio i 
38,59 dollari e successivamente i 43,10 dollari. 




