
Tre tregue e tariffe, Trump trova 
il bandolo della matassa

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 39.742,21 1,30% 16,25% 19,87%

DAX 24.033,22 2,92% 20,71% 31,79%

Eurostoxx50 5.325,64 1,76% 8,78% 8,82%

S&P 500 6.173,07 3,44% 4,96% 13,05%

Nasdaq 100 22.534,20 4,20% 7,24% 14,49%

Euro/Dollaro 1,1729 1,72% 13,27% 9,44%

Euribor 3 Mesi 1,939 -4,53% -28,56% -47,52%

La ruota sembra finalmente girare e a manovrarla c’è Donald 
Trump. La tregua tra Israele e Iran, dopo i bombardamenti 
statunitensi sulle installazioni nucleari della Repubblica 
islamica, tiene, mentre l’accordo con la Cina sul commercio 
sembra attendere solo la firma di Xi Jinping e dello stesso 
presidente degli Stati Uniti. Altri accordi potrebbero arrivare, 
ha confidato il segretario al Commercio Lutnik, con almeno 
dieci Paesi. Perfino l’Unione europea discute se accettare 
l’ultima proposta degli Stati Uniti o rischiare una scadenza 
della pausa concessa sui dazi, il 9 luglio. Vada come vada, 
sembra finalmente che le carte si stiano incasellando. Po-
trebbero farlo bene o male ma, per i mercati, la certezza 
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è meglio di nessuna certezza, anche se negativa, e l’anda-
mento della settimana passata lo conferma. Si aggiunge, a 
questo, una serie di dati economici contrastanti negli Usa 
(economia debole e cenni di inflazione) che mettono sicura-
mente in difficoltà la Fed, mentre i mercati stimano almeno 
due tagli dei tassi entro fine anno. Nella settimana entrante, 
per quanto riguarda la macroeconomia, gli appuntamenti 
importanti saranno martedì con l’inflazione europea e gio-
vedì con i non-farm payrolls Usa. Venerdì, infine, Wall Street 
rimarrà chiusa per la festività dell’Indipendenza. Parleranno 
anche Jerome Powell (martedì) e Christine Lagarde, in diver-
se occasioni lunedì, martedì e mercoledì. 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:35 del 30/06/2025 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

01/07/2025 Eurozona 11:00 ★ ★ ★ Inflazione a giugno, lettura preliminare

03/07/2025 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ Non-farm payrolls di giugno

04/07/2025 Stati Uniti -:- ★ ★ ★ Wall Street chiusa per il giorno dell’Indipendenza



Chi segue con passione le rosse nel mondiale di Formu-
la 1 ha già ironizzato ampiamente sull’approdo della 
Ferrari nel mondo della vela. I risultati nelle corse sono 
da parecchi anni deficitari e la “distrazione” del mare 
sicuramente non è ben accolta dai tifosi. Tuttavia Fer-
rari non è solo sinonimo di sfide nei circuiti, ma anche 
e soprattutto di lusso ed esclusività. E la vela fa spesso 
rima con queste due parole. Da qui il progetto/sogno di 
John Elkann e famiglia che hanno presentato “Ferrari 
Hypersail”, una piattaforma di ricerca e sviluppo d’eccel-
lenza applicata alla navigazione oceanica. Lo sviluppo 

Maxi Cash Collect sono certificati d’investimento pensati 
dagli emittenti per favorire il recupero delle minusvalenze 
presenti nei portafogli degli investitori. I Certificati, conside-
rati da un punto di vista fiscale redditi diversi, permettono di
compensare le minusvalenze con i guadagni maturati con i
premi incassati e da certificati comprati sotto la pari e rim-
borsati al valore nominale. In ottica fiscale, questa tipologia
di strumenti permette di incassare già dopo poche settima-
ne mdall’emissione un ricco premio che, a seconda della 
struttura può essere condizionato o meno. Se la maxi cedola
si prefigge di aiutare a recuperare le minusvalenze pregres-
se, nsuccessivamente il Certificato permette comunque di 
incassare premi periodici così come avviene per i Cash Col-
lect tradizionali.

Ferrari spiega le vele, vento al posto di gasolio

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000UG641E2 Ferrari, Iveco e Moncler Cash Collect Low Bar. 30/05/2030 420,70 I 17,22 I 54,16 € 210,35 I 8,61 I 27,08 € 2 € 97,02 €

DE000UG571E1 Allianz, Ferrari Cash Collect WO 19/10/2028 347,30 I 384,30 € 208,38 I 230,58 € 0,51 € 99,93 €

DE000HD5WQ45 Ferrari, Stm, Tesla Fixed Cash Collect 16/12/2027 384,60 € I 38,905 € I 173,74 $ 192,30 € I 19,4525 € I 86,87 $ 0,75 € 92,13 €

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

420 492,80 347 1,84%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:45 del 30/06/2025

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:45 del 30/06/2025 

tecnologico, dedicato alle imbarcazioni da regata ma 
i cui ritrovati potrebbero tornare utili anche al mondo 
dei motori, è affidato all’esperienza di Giovanni Soldini 
(team principal) mentre la progettazione è del designer 
francese Guillaume Verdier. Il monoscafo targato Ferrari 
dovrà sfidare le onde oceaniche per stabilire il record del 
giro del mondo a vela. Al di là delle ironie, quindi, per 
Ferrari potrebbero aprirsi nuovi mercati, sia nel senso di 
proposta di ritrovati tecnici, sia di marketing a marchio 
Ferrari che non sarà più solo limitato al mondo, forse ora 
un po’ stretto dei motori. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Tra i Certificati Cash Collect di Unicredit con sottostante le 
azioni Ferrari, appare interessante il Fixed Cash Collect con 
ISIN DE000UG571E1. Paga premi fissi mensili incondizio-
nati di 0,51 euro fino alla scadenza del 19 ottobre 2028. A 

questa data, se tutti i sottostanti quotano sopra la barriera, 
oltre al premio relativo restituisce il nozionale di 100 euro. 
La barriera è al 50% del valore iniziale e al momento vi si 
avvicina solo Stm, dal che la quotazione sotto la pari.

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO FERRARI



Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:15 del 30/06/2025

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

10.07.2025 Milano A scuola di certificati: leva, certificati e scenari di mercato -15:30-19:30

- - -

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000UG6NZK3 EuroTLX CC Worst Of Apple, Intel, Microsoft, Tesla 206,86 USD, 21,27 USD, 458,17 USD, 343,82 USD 60% 1,94% 102,38 EUR

DE000UG6NZL1 EuroTLX CC Worst Of MPS, BPER Banca, Intesa SP, Saipem 7,428 EUR, 7,62 EUR, 4,923 EUR, 2,094 EUR 60% 1,85% 100,70 EUR

DE000UG6NZH9 EuroTLX CC Worst Of BMW, Renault, Stellantis, Tesla 79,3 EUR, 49,32 EUR, 9,574 EUR, 343,82 USD 60% 2,08% 99,34 EUR

CASH COLLECT WORST OF
I Certificate Cash Collect Worst Of Autocallable con effetto 
memoria permettono di ricevere premi mensili se il sotto-
stante con la performance peggiore (Worst Of), ha un valore 
pari o superiore al livello Barriera, posta al 60% del valore 

iniziale. Grazie all’effetto memoria i premi non corrisposti 
possono essere recuperati. Da agosto 2025 questi prodotti 
possono essere rimborsati anticipatamente se il valore del 
sottostante peggiore è pari o superiore al valore iniziale.

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000UG6NZD8 EuroTLX CC Airbag Azimut, BPER Banca, ENI, Saipem 26,08 EUR, 7,62 EUR, 13,128 EUR, 2,094 EUR 60% 1,10% 100,73 EUR

DE000UG6NZF3 EuroTLX CC Airbag Apple, Intel, Microsoft, Tesla 206,86 USD, 21,27 USD, 458,17 USD, 343,82 USD 60% 1,53% 102,41 EUR

DE000UG6NZE6 EuroTLX CC Airbag BMW, Renault, Stellantis, Tesla 79,3 EUR, 49,32 EUR, 9,574 EUR, 343,82 USD 60% 1,64% 100,05 EUR

CASH COLLECT AIRBAG
Questi prodotti consentono di ricevere premi mensili se il 
sottostante con la performance peggiore ha un valore pari 
o superiore al livello Barriera (60% del valore iniziale). Grazie 
all’effetto memoria i premi non corrisposti possono essere 

recuperati. Da agosto 2025 i Certificate possono essere rim-
borsati anticipatamente se il sottostante con la performance 
peggiore quota al di sopra del valore iniziale. A scadenza, l’ef-
fetto Airbag ridurrà le eventuali perdite. 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Incondizionato Prezzo

DE000UG2YGQ6 SeDeX Fixed Cash Collect Telecom Italia 0,3054 EUR 0,16797 EUR (55%) 0,48% 102,84 EUR

DE000UG2YGR4 SeDeX Fixed Cash Collect Intel 22,48 USD 12,364 USD (55%) 0,71% 102,45 EUR

DE000UG2YGS2 SeDeX Fixed Cash Collect Ferragamo 7,265 EUR 3,99575 EUR (55%) 0,50% 91,98 EUR

FIXED CASH COLLECT
I Certificate Fixed Cash Collect pagano premi fissi men-
sili incondizionati e, a scadenza, prevedono due possibili 
scenari: se il valore del sottostante è pari o superiore ri-
spetto al livello barriera, lo strumento rimborsa l’Importo 

nominale oltre al premio; se il valore del sottostante è 
inferiore a questo livello, viene corrisposto un valore pari 
alla performance del sottostante senza pagare l’ultimo 
premio. 

https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19626&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

5,63 9,02 5,07 -6,48% 37,76 5,63

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000UG2S379 4,57 4,557433 EUR 1,238 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD923K1 2,41 7,856236 EUR 2,35 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:15 del 30/06/2025

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:15 del 30/06/2025 

Campari verso un luglio di volatilità
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

A una decina di giorni dalla fine della sospensione dei dazi 
annunciata da Donald Trump, Campari potrebbe essere uno 
dei titoli più volatili. Da metà maggio le quotazioni stanno 
scambiando in lateralità, ma con crescenti pressioni sulle 
resistenze dinamiche espresse dalla trendline discendente 
tracciata con i top dell’11 marzo e dell’8 maggio. La tenuta dei 

supporti statici a 5,55 euro sembra anticipare il terzo attacco 
alla linea di tendenza menzionata. La sua rottura aprirebbe la 
strada a un ritorno sui top 2025 e all’eventuale formazione di 
un doppio minimo. In questa direzione, ingressi long a 5,644 
euro avrebbero target a 6,09 euro e successivamente a 6,40. 
Stop con chiusure di giornata sotto i 5,40 euro.

https://docs.google.com/spreadsheets/d/1LAPZ-N1xCoEQd8T-XeKIe_C2w0tvhX3XUoAQ7N2BL7s/edit#gid=0


Cash Collect Worst-Of Autocallable con e senza Airbag
Premi condizionati mensili con effetto memoria, barriera 60% del Valore Iniziale e Rimborso Anticipato possibile 
a partire da agosto 2025.
Premi condizionati mensili con effetto memoria dall’1,5% al 2,08% per i Cash Collect Worst-Of e dall’1,07% all’1,64% per i Cash Collect 
Airbag Worst-Of se nelle Date di Osservazione il Sottostante, facente parte del Paniere e con la performance peggiore (caratteristica 
Worst Of), ha un valore pari o superiore al livello Barriera, posta per questa emissione al 60% del Valore Iniziale.
Possibile rimborso anticipato a partire da agosto 2025 se il valore del Sottostante, facente parte del Paniere e con la performance 
peggiore, nelle Date di Osservazione mensili è pari o superiore al livello di rimborso anticipato.
Barriera capitale a scadenza posta al 60% del Valore Iniziale. A scadenza (Maggio 2028), per entrambe le emissioni sono possibili due 
scenari:
• Se il valore del Sottostante, facente parte del Paniere e con la performance peggiore, è pari o superiore rispetto al livello Barriera, 

lo strumento rimborsa 100 EUR oltre al premio e gli eventuali premi non pagati in precedenza;
• Se il valore del Sottostante, facente parte del Paniere e con la performance peggiore, è inferiore al livello Barriera:

per i Certificate senza Airbag, viene corrisposto un valore commisurato alla performance del Sottostante, facente parte del  
Paniere e con la performance peggiore: in questa ipotesi, i Certificate non proteggono il capitale investito.
per i Certificate con Airbag viene corrisposto un valore inferiore alla Base di Calcolo (100 Eur), calcolato come segue:
Importo di Rimborso = Base di Calcolo × [Valore Finale ÷ (Valore Iniziale × Barriera %)]

Grazie all’effetto Airbag, in questo caso l’Importo di Rimborso non segue linearmente la performance del sottostante peggiore 
ma è superiore alla stessa.


