
Anche il Mar Rosso a rischio 
mentre la fiducia vacilla

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 43.379,10 1,26% -3,48% 11,98%

DAX 22.300,75 -0,35% -8,94% -0,72%

Eurostoxx50 5.505,80 0,08% -4,93% 3,27%

S&P 500 6.368,85 -2,12% -6,96% 14,12%

Nasdaq 100 23.132,77 -3,20% -8,38% 19,97%

Euro/Dollaro 1,1525 -0,18% -1,87% 6,48%

Euribor 3 Mesi 2,127 0,76% 4,99% -9,68%

Un’altra settimana è trascorsa senza che si intravveda una 
soluzione al conflitto in Medio Oriente e con lo Stretto di 
Hormuz aperto a singhiozzo. A preoccupare ancora di più 
gli investitori si propone ora il rischio di una chiusura anche 
del passaggio verso il Mar Rosso, controllato dagli Houthi 
dello Yemen. Gli analisti, in questo frangente, danno l’addio 
ai tagli di interesse in precedenza pronosticati sui tassi di 
interesse. Al contrario, si levano le prime voci che indica-
no la strada dei rialzi, come per esempio quella del falco 
tedesco nonché numero uno della Bundesbank, Joachim 
Nagel. Voci che contribuiscono a innalzare la curva dei ren-
dimenti dei titoli di Stato, sia Treasury che europei, e che 
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per l’Italia significano un ampliamento dello spread con la 
Germania, nonostante Moody’s abbia confermato il rating 
della penisola venerdì sera con un atteggiamento di attesa. 
Nella settimana corta che si apre oggi (le Borse rimarranno 
chiuse venerdì per il primo giorno del triduo pasquale) da 
segnalare il ritorno alla normalità degli orari di Wall Street, 
in corrispondenza con il ritorno dell’ora legale in Europa. 
Diversi gli appuntamenti macro interessanti, a cominciare 
dall’inflazione in Germania ed Eurozona, in pubblicazione 
rispettivamente lunedì e martedì. Lunedì parlerà anche il 
presidente della Fed, Powell. Venerdì si chiude invece con la 
rilevazione dei non-farm payrolls USA di marzo. 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:45 del 30/03/2026 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

01/04/2026 Eurozona 10:00 ★ ★ ★ Inflazione in marzo, preliminare

03/04/2026 Stati Uniti 13:30 ★ ★ ★ Buste paga nei settori non agricoli, marzo

03/04/2026 - -:- ★ ★ ★ Borse chiuse per il Venerdì santo



Le azioni della difesa hanno recentemente rallentato in 
Borsa, dopo il bel rally messo a segno in seguito al cam-
bio di posizionamento globale verso l’aumento delle 
spese nel settore. Leonardo ha seguito lo stesso desti-
no, vivendo fasi alterne nelle ultime settimane. Il gruppo 
guidato da Roberto Cingolani prosegue, intanto, il suo 
rafforzamento per linee esterne. L’operazione portata a 
termine dal gruppo italiano è l’acquisizione del 100% 
di Gem Elettronica. In precedenza Leonardo possedeva 
già il 65% della società. L’ambito dell’acquisizione sono 
i sistemi radar e le tecnologie per il monitoraggio e la si-

I Reverse Bonus Cap sono certificati appartenenti alla ca-
tegoria degli investment certificate, che permettono di ot-
tenere rendimenti positivi quando i mercati azionari scen-
dono. Rispetto ai più tradizionali Bonus Cap, i Certificati 
Reverse Bonus Cap vedono crescere il valore quando i prezzi 
del sottostante scendono. Sono infatti strumenti che danno 
il loro meglio in fasi di moderato rialzo del sottostante o 
nel caso di discesa delle quotazioni. In modo speculare ai 
Bonus Cap, il livello Barriera è collocato sopra al prezzo di 
strike iniziale mentre il livello Bonus e quello Cap sono sotto 
il prezzo di rilevazione iniziale. Per la loro struttura, questa 
tipologia di strumento può essere usata anche per strategie 
di copertura o in fasi di mercato in cui si attende una corre-
zione delle quotazioni.

Leonardo fatica a brillare a Piazza Affari

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000UN1VYF1 Leonardo, STM, Ferrari, Stellantis Cash Collect Airbag 16/11/2028 49,10 I 18,94 I 377,60 I 8,196 € 50% 0,83 € 91,99 €

DE000UG3YER7 Intesa SP, Leonardo, STM, Stellantis Cash Collect Low Bar. 16/12/2027 4,719 I 44,06 I 22,125 I 11,004 € 50% 1,18 € 79,64 €

DE000UN2S9K3 Leonardo Fixed Cash Collect 16/12/2027 48,48 € 60% 0,47 € 99,02 €

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

56,52 66,26 33,74 15,17%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:45 del 30/03/2026

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:50 del 30/03/2026 

curezza sui mari. Gem vanta un fatturato superiore a 45 
milioni di euro (2025). Lo scorso hanno ha registrato una 
crescita del 50% nei ricavi e conta oltre 130 dipendenti. 
Pochi giorni prima, Leonardo aveva completato l’acqui-
sizione della britannica Becrypt, specializzata in tecno-
logie per la protezione dei dati e degli ambienti ad alta 
sensibilità. Diversi anche i nuovi contratti incassati dal 
gruppo italiano della difesa, tra i quali una commessa 
dal Regno Unito nel settore dell’elicotteristica, del valore 
di un miliardo di sterline, e uno con la Marina dell’Arabia 
Saudita per i vettori C-27J.

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Tra i Certificati Cash Collect di UniCredit con sottostante Le-
onardo,  sono diversi i prodotti che quotano sotto la parità. 
Come l’Isin DE000UG3YER7, con sottostanti Intesa Sanpa-
olo, Leonardo, STM e Stellantis. Attualmente il ribasso di 

Stellantis, del 46%, non impedisce di incassare il premio pe-
riodico mentre alla scadenza, se tutti i sottostanti quotano 
sopra la barriera, il premio aggiuntivo dato dalla quotazione 
sotto la pari, supererebbe il 20% potenziale.

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO LEONARDO



Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:35 del 30/03/2026

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

31.03.2026 Webinar 15 minuti con Pietro Di Lorenzo -14:30-14:45

19.05.2026 Webinar Come affrontare le fasi di mercato e quali strategie scegliere - 17:00-18:00

CASH COLLECT WORST OF
Questi certificati permettono di ricevere premi trime-
strali se il sottostante con la performance peggiore ha 
un valore superiore alla barriera, posta al 60% del valore 
iniziale. L’effetto memoria permette di incassare i pre-

mi non corrisposti in precedenza mentre il meccanismo 
Step-Down rende più facile il rimborso anticipato. An-
che la barriera a scadenza è fissata al 60% del valore 
iniziale.

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Premio Prezzo

DE000UN5EFR2 EuroTLX CC Worst Of FTSE 100, Nasdaq100, Nikkei, S&P 500 10484,13 GBP, 24720,08 USD, 56279,05 JPY, 6816,63 1,95% 96,24 EUR

DE000UN5EFS0 EuroTLX CC Worst Of FTSE 100, FTSE MIB, Nikkei, S&P 500 10484,13 GBP, 44468,46 EUR, 56279,05 JPY, 6816,63 USD 2,10% 96,22 EUR

DE000UN5EFT8 EuroTLX CC Worst Of FTSE 100, FTSE MIB, Nasdaq 100, Nikkei 10484,13 GBP, 44468,46 EUR, 24720,08 USD, 56279,05 JPY 2,10% 96,04 EUR

CASH COLLECT PROTETTO
I Certificati Cash Collect Protetto 100% sono caratteriz-
zati da una protezione totale incondizionata del valore 
nominale a scadenza (Dicembre 2028). Permettono di 
ricevere premi condizionati mensili se il prezzo del sot-

tostante è pari o superiore all’85% del valore iniziale. 
A scadenza, questi prodotti rimborsano i 100 euro del 
valore nominale indipendentemente dall’andamento 
del sottostante. 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Premio Mensile Prezzo

DE000HC3UPV4 SeDeX Cash Collect Protetto Banco BPM 4,103 EUR 3,48755 EUR 0,35 EUR 103,32 EUR

DE000HC3UPU6 SeDeX Cash Collect Protetto AMD 86,09 USD 73,1765 USD 0,35 EUR 102,41 EUR

DE000HC3UQ25 SeDeX Cash Collect Protetto Meta 186,53 USD 158,5505 USD 0,35 EUR 103,34 EUR

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000UN1BN07 SeDeX Fixed Cash Collect Rheinmetall 1.729 EUR 950,95 EUR 0,51 EUR 89,17 EUR

DE000UN1BN31 SeDeX Fixed Cash Collect Banca MPS 7,6 EUR 4,18 EUR 0,67 EUR 94,85 EUR

DE000UN1BN15 SeDeX Fixed Cash Collect Kering 302,7 EUR 166,485 EUR 0,55 EUR 90,70 EUR

FIXED CASH COLLECT
I nuovi Fixed Cash Collect di UniCredit prevedono premi 
mensili fissi incondizionati compresi tra lo 0,50% e lo 
0,96%. La barriera a scadenza è posta al 55% del valore 
iniziale. A scadenza, se il valore del sottostante è pari o 

superiore al livello Barriera, il Certificate rimborsa 100 EUR 
oltre al premio; se il valore del Sottostante è inferiore al 
livello Barriera, il Certificate rimborsa un importo propor-
zionale all’andamento del sottostante. 

https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19626&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19767&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

1.917,80 2,925 878,30 -6,24% 33,91 1.961,03

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000UN29E77 7,56 1.639,972084 USD 2,65 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000UN46SQ7 5,26 2.498,819314 USD 5,11 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 9:15 del 30/03/2026

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 9:15 del 30/03/2026 

Il platino brilla, impostazione rialzista
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

Impostazione rialzista interessante per il platino. I mini-
mi dello scorso 23 marzo hanno trovato un valido punto 
di ripartenza nel transito in area 1.703 dollari dei sup-
porti dinamici espressi dalla trendline di lungo periodo, 
tracciata con i minimi di aprile e maggio 2025. L’area, 
peraltro, aveva anche un sostegno statico lasciato in 

eredità dalla serie di top registrati tra l’ottobre e il di-
cembre dello scorso anno. In questo contesto, eventuali 
strategie rialziste aperte in area 1.908 dollari avrebbero 
come obiettivi grafici dapprima i 2.220 dollari e succes-
sivamente i 2.419 dollari. Lo stop potrebbe essere posi-
zionato alla rottura dei 1.700 dollari.

https://www.investimenti.unicredit.it/
https://www.unicreditgroup.eu/content/dam/unicreditgroup-eu/documents/it/governance/sistema-di-governance-e-policy/policy-e-documenti/GP_Conflitti_d-interesse.pdf
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Low Barrier Cash Collect Worst of Autocallable
Premi Condizionati mensili fino al 2,55% e Barriera Capitale al 40% del Valore Iniziale
Premi mensili dall’1,46% fino al 2,55% condizionati alla Barriera Premio, posta per questa emissione al 60% del Valore Iniziale.
Possibile rimborso anticipato a partire da giugno 2026 se il valore del Sottostante con la performance peggiore è pari o superiore al livello di rimborso anticipato nelle 
Date di Osservazione mensili (con meccanismo Step-Down del livello di rimborso anticipato, dal 100% al 68% del Valore Iniziale).
Barriera Capitale a scadenza (marzo 2029) posta al 40% del Valore Iniziale.
Qualora il Certificate giunga a scadenza, sono possibili tre scenari:
• se il valore del Sottostante, facente parte del Paniere e con la performance peggiore, è pari o superiore rispetto al livello Barriera Premio, lo strumento rimborsa la 

Base di Calcolo (100 EUR) oltre al premio e gli eventuali premi non pagati in precedenza;
• se il valore del Sottostante, facente parte del Paniere e con la performance peggiore, è inferiore al livello Barriera Premio, ma pari o superiore al livello Barriera 

Capitale, lo strumento rimborsa 100 EUR;
• se il valore del Sottostante, facente parte del Paniere e con la performance peggiore, è inferiore al livello Barriera Capitale, viene corrisposto un valore commisurato 

alla performance del Sottostante, facente parte del Paniere e con la performance peggiore: in questa ipotesi, i Certificate non proteggono il capitale investito.

ISIN Sottostante Valore Iniziale Barriera Capitale (%) *Premio Mensile 
Condizionato

DE000UN61UT6

AMD 
BROADCOM 

INTEL 
ORACLE

201,33 USD 
310,51 USD 

43,87 USD 
149,68 USD

80,532 USD (40%) 
186,306 USD (40%) 

17,548 USD (40%) 
59,872 USD (40%)

2,30%

DE000UN61UV2

AMD 
INTEL 

ORACLE 
TESLA

201,33 USD 
43,87 USD 

149,68 USD 
367,96 USD

80,532 USD (40%) 
17,548 USD (40%) 
59,872 USD (40%) 

147,184 USD (40%)

2,40%

DE000UN61UX8

ENI 
INTESA SANPAOLO 

STELLANTIS 
STMICROELECTRONICS

23,62 EUR 
4,966 EUR 
5,531 EUR 

26,815 EUR

9,448 EUR (40%) 
1,9864 EUR (40%) 
2,2124 EUR (40%) 
10,726 EUR (40%)

1,46%

*Premio lordo espresso in percentuale del prezzo di emissione di 100 EUR. Caratteristica Quanto per i Certificati su sottostanti in valuta diversa dall’EUR. Fiscalità: redditi diversi (aliquota fiscale 26%).
Negoziazione su EuroTLX (Borsa Italiana)

State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di difficile comprensione.
Strumenti finanziari strutturati a complessità molto elevata a capitale condizionatamente protetto, ma non garantito.

Scopri la gamma completa su: investimenti.unicredit.it
800.01.11.22 #UniCreditCertificate

Zero commissioni e spese di negoziazione in acquisto fino al 29 maggio 2026.
Maggiori informazioni su: https://www.onemarkets.it/commissioni-agevolate-unicredit.html.
Iniziativa riservata ai clienti titolari di Conto Titoli presso UniCredit SpA e residenti in Italia.
Salvo estensione dell’iniziativa, dal 1° giugno 2026 si applicano le spese e commissioni di 
negoziazione come da Foglio Informativo del Conto Titoli disponibile sul sito www.unicredit.it.

Messaggio pubblicitario. Questo annuncio ha finalità pubblicitarie ed è pubblicato da UniCredit Bank GmbH Succursale di Milano, membro del Gruppo UniCredit. UniCredit Bank GmbH Succursale di Milano è soggetto regolato dalla Banca Centrale Europea, Banca d’Italia, 
Commissione Nazionale per le Società e la Borsa e BaFin. I Certificate emessi da UniCredit Bank GmbH sono negoziati su EuroTLX (Borsa Italiana) dalle 09.05 alle 17.30. Prima di ogni investimento leggere il Prospetto di Base, i relativi supplementi al Prospetto 
di Base, le Condizioni Definitive e il Documento Contenente le Informazioni Chiave (Key Information Document - KID) disponibili sul sito www.investimenti.unicredit.it al fine di comprendere a pieno i potenziali rischi e benefici connessi all’investimento. Il 
programma per le emissioni (https://www.investimenti.unicredit.it/it/info/documentazione.html) di strumenti è stato approvato da Consob, BaFin o CSSF e passaportato presso Consob. Le Condizioni Definitive sono disponibili nella pagina relativa a ciascuno strumento 
attraverso il motore di ricerca. L’approvazione del prospetto non è da intendersi come approvazione dei titoli offerti o ammessi alla negoziazione in un mercato regolamentato. Si ricorda che si tratta di un prodotto strutturato a complessità molto elevata e può risultare 
di difficile comprensione. In relazione alle conoscenze e all’esperienza, alla situazione finanziaria e agli obiettivi d’investimento, i Certificate potrebbero risultare non adeguati per tutti gli investitori. Si invitano pertanto gli investitori a rivolgersi ai propri consulenti prima 
di effettuare l’investimento.




