
Una settimana di fuoco 
a chiusura del mese di luglio

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 33812,44 -1,18% 11,40% 14,62%

DAX 18417,55 1,35% 9,94% 11,83%

Eurostoxx50 4862,5 0,73% 7,54% 8,87%

S&P 500 5459,1 -0,83% 14,45% 19,14%

Nasdaq 100 19023,66 -2,56% 13,06% 20,78%

Euro/Dollaro 1,0856 -0,32% -1,66% -1,28%

Euribor 3 Mesi 3,655 -1,16% -6,50% -1,59%

Dopo una settimana difficile, nel corso della quale i merca-
ti sono stati risucchiati nel vortice delle trimestrali, da cui 
hanno ricevuto in alcuni casi (vedi Alphabet) sonore delu-
sioni, la settimana che si apre oggi potrebbe non essere da 
meno. Tanti i risultati aziendali che verranno pubblicati, sia 
negli USA che in Europa. Basti citare solo alcuni nomi: Mc-
Donald’s (lunedì); Microsoft, Caterpillar, Intesa Sanpaolo e 
Leonardo (martedì); Meta Platforms, Tenaris e Telecom Ita-
lia (mercoledì); Apple, Amazon e Intel (giovedì); Exxon Mo-
bil (venerdì). Il tutto con l’aggravante dell’inizio del mese di 
agosto e dunque con una rarefazione dei volumi di scambio 
che contribuirà ad aumentare la volatilità. Anche la macro-
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economia reclamerà la sua parte e sarà una parte impor-
tante. Dall’eurozona arriveranno i dati sul PIL nel secondo 
trimestre e quelli preliminari sull’inflazione in luglio, dagli 
USA i salariati non agricoli nello stesso mese. Dulcis in fun-
do, tre Banche centrali decideranno la politica monetaria. La 
BoJ mercoledì, con i tassi di interesse che dovrebbero essere 
confermati allo 0,1% ma con il governatore Kazuo Ueda che 
potrebbe anticipare le intenzioni su future restrizioni; la Fed 
nello stesso giorno, attesa lasciare invariati i tassi sui Fed 
funds al 5,50% e con Powell che potrebbe confermare set-
tembre come data del primo taglio;  la BoE giovedì, quando 
potrebbe arrivare una riduzione di 25 punti base al 5%.

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:45 del 29/07/2024 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

31/07/2024 Stati Uniti 20:00 ★ ★ ★ Federal Reserve, tassi di interesse

01/08/2024 Gran Bretagna 13:00 ★ ★ ★ Bank of England, tassi di interesse

02/08/2024 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ Salariati non agricoli, luglio



Se la settimana passata per i mercati azionari è stata dif-
ficile, per le azioni Stellantis è stata terribile. In particolare 
la giornata di giovedì, quando i mercati hanno reagito ai ri-
sultati semestrali del gruppo automobilistico franco-italia-
no con un calo del 14%. All’interno di un settore auto che 
fa fatica, questo è vero, ma ben più venduta delle altre. In 
particolare, la società ha deluso le attese sui ricavi, che nei 
primi sei mesi del 2024 sono risultati pari a 75 miliardi di 
euro, in calo del 14% rispetto allo stesso periodo dell’anno 
precedente. L’utile, per contro, si è quasi dimezzato a 5,6 
miliardi di euro, perdendo per strada il 48%. Se a soffrire 

I Certificati Worst of sono strumenti finanziari composti da 
due o più sottostanti. Il termine Worst of fa proprio riferi-
mento a questo: il pay off del Certificato viene infatti deter-
minato in base ai prezzi del sottostante peggiore in termini
di performance borsistiche registrate durante il periodo di 
vita del prodotto. Il rilevamento delle prestazioni dei sotto-
stanti tipicamente entra in gioco nelle date di rilevazione 
intermedia, quelle utili a verificare la condizione per il paga-
mento dei premi periodici se previsti dalla struttura del cer-
tificato, piuttosto che l’attivazione dell’opzione di scadenza
anticipata, e nelle date di rilevazione finale. Gli emittenti 
vanno a costruire dei panieri di sottostanti, in genere indici 
piuttosto che azioni, per offrire ai risparmiatori dei rendi-
menti più elevati.

Stellantis, così non va

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD5EZW9 Ferrari, Ford, Stellantis Cash Collect WO 16/06/2027 378,40 € I 12,15 $ I 19,80 € 208,12 € I 6,6825 $ I 10,89 € 0,85 € 93,16 €

DE000HD63TC8 Stellantis Top Bonus 19/06/2025 20,20 € 12,12 € 6,50 € 95,83 €

DE000HD6JA49 Bper, Stellantis, TIM Cash Collect Airbag 17/06/2027 4,721 € I 18,47 € I 0,2235 € 2,8326 € I 11,082 € I 0,1341 € 0,82 € 98,61 €

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

16,166 27,35 15,96 -23,57%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:45 del 29/07/2024

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:50 del 29/07/2024 

sono le vendite negli USA poi, con un’economia che mar-
cia a gonfie vele, i numeri di Stellantis sono ancora più 
grigi. In Nord America la discesa delle vendite ha spinto al 
ribasso l’utile operativo rettificato a 8,5 miliardi di euro da 
14,2 dello stesso periodo dello scorso anno. Il cash flow 
di gruppo è finito in territorio negativo a -392 milioni di 
euro da 8,6 miliardi dell’anno scorso. Carlos Tavares, sotto 
attacco in Italia per supposti favoritismi verso gli impianti 
produttivi francesi, ha confermato le stime per fine anno 
e il lancio di 20 nuovi veicoli. Il mercato attende Stellantis 
alla prova dei fatti. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Le vendite su Stellantis nel corso della settmana passata 
hanno portato molti certificati a quotazioni interessanti. 
Come per esempio il Top Bonus con ISIN DE000HD63TC8 
che potrebbe offrire un rendimento dell’11% in undici mesi 

circa. Per ottenerlo è sufficiente che alla data di valutazione 
finale la quotazione di Stellantis sia pari o superiore alla Bar-
riera, distante circa il 30% dai valori della seduta di venerdì 
26 luglio.

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO STELLANTIS



Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Barriera Capitale Barriera Premio Premio Prezzo

DE000HD7C7H4 SeDeX Cash Collect Low Barrier AMD, Nvidia, STM 40% 60% 1,08% 99,57 EUR

DE000HD7C7F8 SeDeX Cash Collect Low Barrier Alphabet, PayPal, Tesla 40% 60% 1,07% 99,99 EUR

DE000HD7C7G6 SeDeX Cash Collect Low Barrier Banco BPM, Intesa Sanpaolo, UniCredit 50% 60% 0,93% 99,56 EUR

CASH COLLECT LOW BARRIER
Con barriera capitale posta al 40% e 50% del valore ini-
ziale del sottostante peggiore e barriera premio al 60%, 
i nuovi Low Barrier Cash Collect Worst of Step Down pre-
vedono premi condizionati mensili con effetto memoria 

tra lo 0,77% (9,24% annuo) e l’1,30% (15,60% annuale). 
Oltre alla scadenza naturale, fissata a luglio 2028, questi 
prodotti prevedono la possibilità di scadenza anticipata 
con effetto Step-Down. 

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:30 del 29/07/2024

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

30.07.2024 Webinar Come affrontare le fasi di mercato e quali strategie scegliere. Stefano Fanton -17:00-18:00

- - -

CASH COLLECT MAXI PREMIO
I Fixed Cash Collect Certificate con maxi premio finale con-
dizionato permettono di ricevere premi fissi mensili incon-
dizionati pari allo 0,40% lordo fino a ottobre 2024. A sca-
denza, se il valore del sottostante è pari o superiore rispetto 

al valore iniziale, lo strumento rimborsa l’Importo nominale 
e corrisponde un maxi premio finale. Considerando l’ISIN 
DE000HD0JLU3 pagherà premi da 0,40 euro più un maxi 
premio del 5,95%.

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Maxi Premio Finale Prezzo

DE000HD0JLU3 SeDeX Cash Collect Maxi Premio Kering 407,25 EUR 305,4375 EUR 0,40% 5,95% 80,07 EUR

DE000HD0JLY5 SeDeX Cash Collect Maxi Premio FTSE Mib 28.674,83 EUR 24.373,6055 EUR 0,40% 4,90% 104,89 EUR

DE000HD0JLQ1 SeDeX Cash Collect Maxi Premio Eni 15,366 EUR 11,5245 EUR 0,40% 4,35% 100,00 EUR

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Barriera Capitale Barriera Premio Premio Mensile Prezzo

DE000HD6JA64 SeDeX Cash Collect Airbag Ferrari, Leonardo, Tesla 55% 60% 0,89% 100,33 EUR

DE000HD6JA80 SeDeX Cash Collect Airbag Astrazeneca, Bayer, DiaSorin, Pfizer 60% 60% 0,81% 100,90 EUR

DE000HD6J9Z6 SeDeX Cash Collect Airbag Generali, Banco BPM, Enel 60% 60% 0,89% 101,40 EUR

CASH COLLECT AIRBAG
I Certificate Cash Collect Airbag Worst Of con effetto memoria 
Autocallable permettono di ricevere premi mensili se il sotto-
stante con la performance peggiore ha un valore pari o supe-
riore alla Barriera Premio (60% o all’80% del valore Iniziale). 

Grazie all’effetto memoria i premi non corrisposti vengono 
pagati quando la condizione per il provento è soddisfatta. Da 
settembre 2024, i Certificate possono essere rimborsati an-
ticipatamente.

https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19626&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

8,616 12,38 8,384 -15,65% 48,43 8,581

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD73391 5,79 7,528227 EUR 1,6 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD1AJL3 4,69 10,422981 EUR 1,96 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:30 del 29/07/2024

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:30 del 29/07/2024 

Prove di ripartenza per Campari
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

Il quadro tecnico del titolo Campari è a un punto di volta. 
I ribassi degli ultimi mesi hanno portato le quotazioni in 
prossimità dei fondamentali supporti di area 8,60 euro, 
livello strategico dell’agosto 2020. Nel corso della passa-
ta settimana le azioni del produttore di bevande hanno 
gettato le basi per una ripartenza, in seguito al test dei 

supporti di breve periodo a 8,4 euro e il test del cambio 
di stato delle resistenze di breve termine espresse dal-
la trendline tracciata con i top dell’8 e del 12 luglio. In 
questa direzione, aperture di posizioni long a 8,58 euro, 
con stop loss posto a 8,3, avrebbero target a 8,86 euro 
e a 9,6 euro.

https://docs.google.com/spreadsheets/d/1LAPZ-N1xCoEQd8T-XeKIe_C2w0tvhX3XUoAQ7N2BL7s/edit#gid=0



