
Passato l’incubo-default, 
il focus torna sulla Fed

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 26713,4 -2,93% 12,68% 8,83%

DAX 15983,97 -1,79% 14,80% 12,32%

Eurostoxx50 4337,5 -1,32% 14,34% 15,97%

S&P 500 4198,01 0,14% 9,34% 3,45%

Nasdaq 100 14262,33 3,32% 30,37% 16,17%

Euro/Dollaro 1,0718 -0,81% 0,12% -0,07%

Euribor 3 Mesi 96,395 -0,03% -0,61% -3,85%

Il raggiungimento di un accordo per l’innalzamento del 
tetto al debito statunitense, se dal Congresso arriverà voto 
favorevole ne torneremo a parlare tra due anni, permette 
ai listini europei di iniziare la settimana all’insegna dei ri-
alzi. La fine dell’incubo-default della prima economia, fa 
tornare d’attualità le future mosse della Federal Reserve: 
se al termine dell’ultimo meeting era praticamente cer-
to che nella riunione in calendario tra poco più di due 
settimane (14 giugno) l’istituto con sede a Washington 
avrebbe confermato il costo del denaro al 5-5,25%, ora, 
complici i dati arrivati arrivati nelle ultime settimane e 
le dichiarazioni rese da importanti membri della Banca 

LA SETTIMANA DI MERCATO

MARKET MOVER

 ★ Bassa ★ ★ Media ★ ★ ★ Alta

      performance tra il -1% e il +1%.       performance superiore all’1%      performance superiori a -1%

centrale, l’ipotesi di una nuova stretta da 25 punti base è 
prezzata dal CME FedWatch Tool con una probabilità del 
66% (una settimana fa era del 25%). A spostare, in un 
senso o nell’altro, le valutazioni degli operatori potrebbe 
essere l’aggiornamento in calendario venerdì sull’anda-
mento del mercato del lavoro nel mese di maggio (dati 
sopra o in linea con le stime confermerebbero le pressio-
ni sulle retribuzioni e quindi avallerebbero nuove misure 
restrittive). Sull’altra sponda dell’Atlantico, il mese di giu-
gno si aprirà con l’aggiornamento relativo l’inflazione nel 
mese di maggio e con i numeri sul sentiment dei direttori 
degli acquisti. 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:30 del 29/05/2023 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

30/05/2023 Stati Uniti 16:00  ★ ★ Fiducia Consumatori (Conference Board)

01/06/2023 Zona Euro 11:00 ★ ★ ★ Inflazione Preliminare 

02/06/2023 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ Tasso di Disoccupazione e Non-Farm Payrolls



Il balzo registrato la scorsa settimana ha scaraventato la ca-
pitalizzazione di mercato di Nvidia a ridosso di quota mille 
miliardi di dollari (solo cinque società fanno parte di questo 
esclusivissimo club). Il boom del titolo della società di San-
ta Clara, in California, è iniziato nel quarto trimestre 2022: 
la presentazione del chatbot ChatGPT ha svelato al grande 
pubblico le potenzialità dell’intelligenza artificiale (AI) e in-
nescato una corsa che sembrerebbe destinata a rivoluzio-
nare non solo il mondo hi-tech ma anche tanti ambiti della 
nostra vita. Ma per far sì che la rivoluzione si compia sono 
necessari anche gli strumenti giusti: per girare, questi chat-

I Maxi Cash Collect sono certificati d’investimento pensati 
dagli emittenti per favorire il recupero delle minusvalenze 
presenti nei portafogli degli investitori. I Certificati, conside-
rati da un punto di vista fiscale redditi diversi, permettono di 
compensare le minusvalenze con i guadagni maturati
con i premi incassati e da certificati comprati sotto la pari 
e rimborsati al valore nominale. In ottica fiscale, questa ti-
pologia di strumenti permette di incassare già dopo poche 
settimane dall’emissione un ricco premio che, a seconda 
della struttura può essere condizionato o meno. Se la maxi
cedola si prefigge di aiutare a recuperare le minusvalenze 
pregresse, successivamente il Certificato permette comun-
que di incassare premi periodici così come avviene per i 
Cash Collect tradizionali.

NVIDIA: la market cap verso i mille miliardi di $

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HB9L0B3  Electronic Arts, Microsoft., Nvidia Cash Collect WO 21/08/2025 127,61/278,85/179,13 $ 60% 1,00 € 96,62 €

DE000HB5N5W0  Amazon, Nvidia, Sony Fixed Cash Collect 18/04/2024 153,998/214,82/89,07 $ 60% 0,75 € 97,20 €

DE000HV4LS49 AMD, AMS, Nvidia CC Autocallable Maxi Cedola 18/04/2024 76,00 $/18,52 CHF/128,7175 $ 60% 2,40 € 42,80 €

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

389,46 394,8 108,13 166,50

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 10:20 del 29/05/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 10:30 del 29/05/2023 

bot hanno bisogno di una potenza di calcolo decisamente 
elevata, che solo i microchip più sofisticati sono in grado di 
garantire. Di conseguenza, Nvidia è subito emersa come uno 
dei vincitori di questa nuova febbre dell’oro: in scia degli ul-
timi risultati forniti e, soprattutto, delle stime sui prossimi 
mesi, il titolo è balzato di quasi 25 punti percentuali in un 
solo giorno (+166% da inizio anno). Come ha detto lo stesso 
Chief executive della società, Jen-Hsun Huang, l’attuale infa-
tuazione di massa per l’intelligenza artificiale ricorda quanto 
successo nel 2007 quando l’arrivo dell’iPhone ebbe un im-
patto rivoluzionario che finì per rivoluzionare le nostre vite. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Il Certificato Fixed Cash Collect di Unicredit con sottostan-
te Electronics Arts, Microsoft e Nvidia, con ISIN DE000HB-
5N5W0 paga un premio fisso mensile incondizionato dello 
0,75%. A scadenza se il titolo peggiore del paniere quoterà 

ad un livello maggiore della barriera, il prodotto rimborserà 
il capitale e corrisponderà il premio. Se il peggiore sarà infe-
riore al livello barriera, il prodotto rimborserà un importo in 
linea con la sua performance (Worst Of). 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO NVIDIA



Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza Barriera Premio Prezzo

DE000HC3UQC2  SeDeX Cash Collect Protetto Tesla 189,98 $ 161,483 $ -1,64% 0,35 € 97,50 €

DE000HC3UQ33 SeDeX Cash Collect Protetto Morpho 19 € 16,15 € -21,16% 0,40 € 100,50 €

DE000HC3UQE8 SeDeX Cash Collect Protetto Varta 29,1 € 24,735 € 82,70% 0,45 € 90,75 €

CASH COLLECT PROTETTO
Si tratta di un prodotto la cui caratteristica principale è 
la protezione totale incondizionata del valore nominale a 
scadenza. Questi certificati permettono di ricevere premi 
condizionati mensili con il sottostante a un livello pari o 

superiore rispetto all’85% del valore iniziale. Il prodotto 
con Isin DE000HC3UQC2 paga un premio mensile di 0,35 
euro se il titolo Tesla quota a un livello pari o superiore a 
161,483 dollari. 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Maxi Cedola Cedola

DE000HC5F5S6 SeDeX CC Autocallable Maxi Cedola Eni, Intesa Sanpaolo, Leonardo, Nexi 7,3032, 1,3578, 6,402, 4,2624 € 60% 15% 1,1%

DE000HC5F610 SeDeX CC Autocallable Maxi Cedola Kering, Moncler, Zalando 290,25, 30,32, 16,98 € 50% 15% 0,7%

DE000HC5F5X6 SeDeX CC Autocallable Maxi Cedola Porsche, GM, Tesla, Volkswagen 112,4 €, 33,71 $, 190,41 $, 119 € 60% 18% 1,45%

CASH COLLECT AUTOCALLABLE MAXI CEDOLA
I Certificate Step-Down Cash Collect Maxi Premio permettono 
di ricevere un Maxi Premio iniziale se nella prima data di os-
servazione l’azione sottostante con la performance peggiore 
ha un valore pari o superiore al livello barriera. Il prodotto con 

Isin DE000HC5F5S6 paga un premio del 15% se il peggiore 
tra Eni, Intesa Sanpaolo, Leonardo, Nexi il prossimo 14 giu-
gno quoterà sopra il 60% del livello iniziale (rispettivamente 
a 7,3032, 1,3578, 6,402 e 4,2624 euro). 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza Barriera Premio 

DE000HC3WN26 SeDeX Fixed Cash Collect Plug Power 16,48 $ 6,592 $ xx 0,95 €

DE000HC3WNG6 SeDeX Fixed Cash Collect Saipem 1,368 € 0,5472 € xxx 0,50 €

DE000HC3WNB7 SeDeX Fixed Cash Collect Banco Bpm 4,215 € 1,686 € x 0,35 €

FIXED CASH COLLECT
I nuovi Fixed Cash Collect Low Barrier su singole azioni 
italiane ed estere di UniCredit prevedono premi fissi in-
condizionati mensili e una barriera a scadenza al 40% del 
valore iniziale. Il titolo con codice Isin DE000HC3WNG6, 

con sottostante le azioni Saipem, ogni mese paga un pre-
mio dello 0,5%. La barriera a scadenza è fissata al 40% del 
valore iniziale, quindi a 0,5472 euro.

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 10:00 del 29/05/2023

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

30.05.2023 Milano A scuola di Certificati - Torre A - UniCredit, piazza Gae Aulenti, 4

06.06.2023 Webinar Strategie Operative con i Covered Warrant con Luca Stellato
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

25,6 36,04 25,52 -11,60% 36,44 27,362

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC4ZGL1 3,26 19,4355 EUR 2,195 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC22WD8 3,82 30,7129 2,725 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:05 del 29/05/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 11:40 del 29/05/2023 

Duplice segnale di vendita per le azioni ERG
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

La scorsa settimana abbiamo assistito ad un deteriora-
mento tecnico del grafico di ERG. Le quotazioni hanno 
generato un duplice segnale di vendita: il primo è stato il 
cedimento dei supporti dinamici espressi sul daily chart 
dalla trendline rialzista ottenuta con i minimi del 13 mar-
zo e del 3 maggio, il secondo è stato la chiusura dell’ottava 

sotto i supporti statici presenti nell’intervallo 26,10-26,15 
euro. Prima di un ritorno sui minimi del 2022, un ultimo 
appiglio è rappresentato dai low a 25,55 euro. Eventua-
li strategie ribassiste da aprirsi a 26,18 euro avrebbero 
come target dapprima i 23,85 euro e successivamente i 
23 euro. Stop con allunghi oltre i 27,60 euro. 




