
Yin e yang, i poli opposti  
di Europa e Stati Uniti

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 34.776,10 -0,51% 14,58% 27,44%

DAX 19.463,59 0,01% 16,19% 32,52%

Eurostoxx50 4.943,09 0,04% 9,33% 23,14%

S&P 500 5.808,12 -0,78% 21,77% 41,06%

Nasdaq 100 20.352,02 -0,05% 20,96% 43,52%

Euro/Dollaro 1,0798 -0,34% -2,25% 2,07%

Euribor 3 Mesi 3,059 -2,52% -21,74% -22,32%

Ci sono un brutto anatroccolo che si stenta a comprendere 
come potrà diventare un cigno, e un cigno fatto e finito. Il 
primo è l’economia europea, il secondo è quella statuniten-
se. Mondi diversi, come ha evidenziato l’Fmi nel suo World 
economic outlook. Per l’economia europea revisioni al ri-
basso delle attese di crescita 2024 e 2025, abbondante-
mente al di sotto dell’1%; per gli Stati Uniti +2,7% quest’an-
no e +1,9% il prossimo. Il calvario dell’eurozona proseguirà 
anche nella settimana entrante nella quale arriveranno i 
preliminari del PIL nel terzo trimestre 2024. Mercoledì 30 
ottobre le attese sono a -0,1% per la locomotiva europea (in 
retromarcia), la Germania. Battuta dagli altri Paesi europei 

LA SETTIMANA DI MERCATO

MARKET MOVER

 ★ Bassa ★ ★ Media ★ ★ ★ Alta

      performance tra il -1% e il +1%.       performance superiore all’1%      performance superiori a -1%

(addirittura surclassata dall’Italia che nel secondo trimestre 
ha segnato +0,9%), i quali non sono però in grado di rilan-
ciare più di tanto il dato eurozona, atteso a +0,5%. Il 3% sti-
mato per gli Stati Uniti serve a magnificare la debolezza del 
Vecchio continente. Attenzione, nella nuova settimana, an-
che alle rilevazioni sull’inflazione, problema che al momen-
to dovrebbe preoccupare solo la Fed e non la BCE. Ultima ci-
tazione per le numerose trimestrali: Ford (lunedì), Alphabet, 
AMD, McDonald’s e Pfizer (martedì), Microsoft, Meta, Eli Lilly 
e Caterpillar (mercoledì), Apple, Intel e Amazon (giovedì), 
Exxon Mobil (venerdì). E la geopolitica? Israele ha bombar-
dato postazioni militari in Iran. Ci sarà una controrisposta?

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:30 del 28/10/2024 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

30/10/2024 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ PIL 3° trimestre 2024

31/10/2024 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ PCE core, settembre

01/11/2024 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ Non-farm payrolls, ottobre



Due eventi importanti hanno caratterizzato la settimana 
appena conclusa di Eni. Il primo è la cessione a Kkr (il fon-
do che ha acquistato Telecom Italia) del 25% di Enilive, la 
controllata che opera nel settore della mobilità futura so-
stenibile. L’incasso è pari a 2,938 miliardi di euro, dei quali 
500 milioni attraverso un aumento di capitale di Enilive 
riservato a Kkr. Il secondo evento è la trimestrale. I risultati 
del terzo trimestre del 2024 hanno registrato tutti i proble-
mi derivanti dall’andamento del prezzo del petrolio e non 
solo. L’utile netto rettificato è infatti diminuito del 30%, at-
testandosi a 1,27 miliardi di euro, mentre il risultato netto 

I Cash Collect Certificate sono Certificati d’investimento a 
capitale condizionatamente protetto. Strumenti rivolti ad 
investitori con aspettative rialziste, di stabilità o di moderato 
ribasso, hanno come caratteristica principale quello di cor-
rispondere all’investitore un premio periodico. I premi, cor-
risposti su base mensile/trimestrale/semestrale/annuale a 
seconda dell’emissione, possono essere pagati indipenden-
temente dall’andamento dell’attività sottostante o solo se 
il sottostante vale almeno il livello Barriera. Anche questa è 
una delle voci che contraddistingue le varie gamme presen-
ti sul mercato. Negoziabili su SeDeX e EuroTLX, negli anni 
hanno ottenuto grande successo tra gli investitori proprio 
grazia al pagamento periodico dei premi che permette di 
dare visibilità ai flussi di cassa del portafoglio.

Eni presenta la trimestrale e fa cassa con Enilive

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD7RLC9 Eni, Intesa SP, STM Cash Collect All.Coup. 17/06/2027 14,216 I 3,455 I 26,86 € 7,8188 I 1,90025 I 14,773 € 1,68 € 100,61 €

DE000HD1UF44 Enel, Eni, Telecom Italia Cash Collect Step D. 21/01/2027 6,737 I 14,884 I 0,286 € 4,0422 I 8,9304 I 0,1716 € 1,08 € 96,01 €

DE000HD09W52 BP, Eni, Repsol Cash Collect Airbag 15/06/2026 533,80 £ I 15,482 € I 14,235 € 320,28 £ I 9,2892 € I 8,541 € 0,53 € 96,84 €

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

14,428 15,830 13,484 -5,99%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:35 del 28/10/2024

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:35 del 28/10/2024 

operativo è stato di 3,4 miliardi di euro con una contrazione 
del 14% rispetto allo stesso periodo dell’anno passato. A 
Piazza Affari la reazione del titolo è stata positiva (da inizio 
anno il calo supera ancora il 5%) visto che le previsioni degli 
analisti sull’utile aziendale erano ben peggiori. Il calo pre-
visto rispetto allo stesso trimestre del 2023 veniva infatti 
stimato tra il 33 e il 41%. Ad accontentare gli investitori 
è stato anche il pacchetto remunerativo preparato da De-
scalzi: aumento di 400 milioni di euro del piano di buyback 
2024 e dividendo di 1 euro per l’esercizio 2024, già appro-
vato nell’ultima assemblea degli azionisti. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Tre tipologie di Cash Collect differenti fanno bella mostra di 
sé questa settimana, tutte accomunate dall’avere nel pa-
niere di sottostanti il titolo Eni. Di particolare interesse l’ISIN 
DE000HD1UF44, scambiato sotto la parità, che vede in Te-

lecom Italia il punto debole. Ma la barriera è ancora distante 
quasi il 30% e quindi i premi mensili da 1,08 euro conti-
nueranno a fluire. La scadenza anticipata è invece legata al 
meccanismo step down, ma per ora appare ancora lontana.  

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO ENI



Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:35 del 28/10/2024

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

24.10.2024 Webinar Video-analisi bisettimanale dei mercati finanziari. Nicola Para -15:00-16:00

- - -

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza Barriera Bonus/Cap Prezzo

DE000HD5AS31 EuroTLX Top Bonus Recovery S&P 500 5127,79 USD 3333,0635 USD -43,02% 100 EUR 94,82 EUR

DE000HD5ASD2 EuroTLX Top Bonus Recovery Banco BPM 6,116 EUR 3,058 EUR  -50,54% 100 EUR 88,94 EUR

DE000HD5ARZ7 EuroTLX Top Bonus Recovery Euro Stoxx Auto 657,13 EUR 427,1345 EUR  -22,52% 100 EUR 88,02 EUR

TOP BONUS RECOVERY
Si tratta di certificati che permettono di ricevere un Bonus 
a scadenza se il sottostante è pari o superiore al livello di 
Barriera, posta tra il 50% ed il 65% del valore iniziale. Nel 
caso in cui a scadenza il valore del Sottostante sia inferio-

re al livello Barriera, verrà corrisposto un valore pari alla 
performance dello stesso. Ad esempio, il prodotto sulle 
azioni Stellantis a scadenza corrisponderà 100 euro con il 
titolo ad un livello pari o maggiore di 12,198 euro. 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD7RLC9 SeDeX Cash Collect All Coupon Eni, Intesa Sanpaolo, STM 14,216 EUR, 3,455 EUR, 26,86 EUR 55% 1,68% 100,24 EUR

DE000HD7RLD7 SeDeX Cash Collect All Coupon AMD, Intel, Nvidia 128,67 USD, 18,99 USD, 98,91 USD 55% 1,99% 114,15 EUR

DE000HD7RLG0 SeDeX Cash Collect All Coupon Banco BPM, BPER Banca, STM 5,846 EUR, 4,725 EUR, 26,86 EUR 55% 2,09% 100,31 EUR

CASH COLLECT ALL COUPON
Questi prodotti permettono di ricevere premi trimestrali 
quando il titolo con la performance peggiore ha un valo-
re pari o superiore al livello barriera (55% del valore ini-
ziale). L’effetto memoria permette di recuperare i premi 

non incassati. Da dicembre 2024 (2° data di osservazione 
trimestrale) questi Certificate possono essere rimborsati 
anticipatamente (ed il livello per ottenere il rimborso di-
minuisce del 5% ogni due date di osservazione). 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Barriera Capitale Barriera Premio Premio Mensile Prezzo

DE000HD6JA80 SeDeX Cash Collect Airbag Astrazeneca, Bayer, DiaSorin, Pfizer 60% 60% 0,81% 100,23 EUR

DE000HD6JAA5 SeDeX Cash Collect Airbag American Airlines, Carnival, Tripadvisor 55% 60% 1,01% 97,62 EUR

DE000HD6JA72 SeDeX Cash Collect Airbag AMD, Meta, Tesla 50% 60% 1,01% 100,57 EUR

CASH COLLECT AIRBAG
I Certificate Cash Collect Airbag Worst Of con effetto memoria 
Autocallable permettono di ricevere premi mensili se il sotto-
stante con la performance peggiore ha un valore pari o supe-
riore alla Barriera Premio (60% o all’80% del valore Iniziale). 

Grazie all’effetto memoria i premi non corrisposti vengono 
pagati quando la condizione per il provento è soddisfatta. Da 
settembre 2024, i Certificate possono essere rimborsati an-
ticipatamente.
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

12,712 27,350 11,604 -39,90% 59,778 12,176

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD9AC27 4,86 10,052386 EUR 2,75 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD7HTB5 3,32 16,500000 EUR 3,74 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle :08:50 del 28/10/2024

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:50 del 28/10/2024 

Stellantis: segnali di ripartenza a Piazza Affari
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

La scorsa settimana il quadro tecnico di Stellantis ha dato 
segnali di miglioramento. Dopo alcune settimane il cui il 
titolo ha scambiato in sostanziale lateralità, tra i supporti 
di breve posti a 11,60 euro e le resistenze di area 12,30, 
le quotazioni della casa automobilistica sono riuscite a 
chiudere l’ottava oltrepassando le resistenze dinamiche 

espresse dalla trendline tracciata con i top del 3 e del 4 
ottobre e sopra le resistenze statiche citate in precedenza. 
Il segnale potrebbe fornire la base per un rimbalzo di più 
ampio respiro. In quest’ottica, ingressi in acquisto a 12,35 
euro, con stop in caso di ritorni sotto gli 11,80 euro, avreb-
bero target a 12,91 euro e a 13,35 euro.




