
Arriva settembre, i mercati 
si preparano all’autunno?

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 28208,45 1,61% 18,99% 28,83%

DAX 15631,82 0,37% 12,27% 20,51%

Eurostoxx50 4236,25 0,55% 11,67% 17,55%

S&P 500 4405,71 0,82% 14,75% 8,58%

Nasdaq 100 14941,83 1,68% 36,58% 18,54%

Euro/Dollaro 1,0817 -0,73% 1,05% 8,20%

Euribor 3 Mesi 96,145 0,05% -0,87% -3,03%

Il mese di settembre non è mai stato, statisticamente par-
lando, molto amico dei mercati azionari. Se si guarda ai dati 
elaborati da Forecaster.biz, negli ultimi 7 anni il bilancio 
dell’S&P500 è stato negativo nel 60% dei casi. La tendenza 
si è accentuata negli ultimi tre anni, sempre ribassisti per il 
principale indice della Borsa USA. Il discorso non cambia se 
si guarda all’indice domestico delle blue chip, il FTSE Mib. 
Considerando orizzonti temporali più ampi, dai 10 ai 25 
anni, il quadro offerto dal mese di settembre migliora. Tut-
to questo non significa che i mercati azionari faranno male 
nel mese che introduce all’autunno. Significa che strappare 
un nuovo rialzo potrebbe essere più complesso. Ancora di 
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più dopo che Jerome Powell e Christine Lagarde hanno con-
fermato a Jackson Hole che c’è ancora lavoro da fare per 
riportare l’inflazione al target del 2%, che i tassi rimarranno 
elevati fino a quando sarà necessario, che nuovi ritocchi al 
rialzo sono possibili in base all’andamento dei dati econo-
mici al di là di una possibile pausa a settembre (Fed il 20, 
BCE il 28). E i dati economici probabilmente faranno on-
deggiare i mercati azionari tra pessimismo e speranza. A 
cominciare da quelli sull’inflazione in Germania e sul PIL 
USA in uscita mercoledì, dall’inflazione in eurozona  e dal 
PCE Core USA previsti per giovedì e dai dati sul mercato del 
lavoro statunitense in calendario venerdì. 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:30 del 28/08/2023 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

30/08/2023 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ PIL secondo trimestre 2023

31/08/2023 Eurozona 11:00 ★ ★ ★ Prezzi al consumo, agosto

01/09/2023 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ Non-farm payrolls, agosto



Due percentuali rendono visivamente chiaro il successo mi-
rabolante di Nvidia. Il raddoppio del fatturato nel secondo 
trimestre del 2023 rispetto allo stesso periodo del 2022 
(+101% a 13,51 miliardi di dollari) e la quadruplicazione 
della capitalizzazione di borsa dell’azione dall’inizio dell’an-
no. Percentuali che possono fare venire le vertigini, con l’en-
nesimo record della quotazione a 502,66 dollari per azione, 
seguito però da una chiusura di settimana a 460 dollari, 8 
punti percentuali più sotto. Prese di beneficio comprensibili 
mentre in pochi dubitano che la società produttrice dei chip 
per l’intelligenza artificiale abbia la capacità di sorprende-

Il meccanismo di Step Down previsto da alcune strutture dei 
Certificati prevede che il livello di rimborso anticipato venga 
abbassato nel corso della vita del Certificato. Se tipicamen-
te il livello autocall è posto al 100% del valore di riferimen-
to iniziale, negli strumenti Step Down inizia ad abbassarsi 
dopo un determinato numero di rilevazioni intermedie. Nei
Certificati Low Barrier Cash Collect step down portati sul 
mercato la scorsa settimana è previsto per esempio che 
da dicembre 2023 il Certificato scada anticipatamente se 
il peggiore dei componenti del paniere alla data di osserva-
zione mensile varrà un valore pari o superiore a quello del 
Fixing iniziale. Grazie al meccanismo Step Down, il Livello di
rimborso anticipato diminuirà del 5% ogni tre date di osser-
vazione dal 100% fino all’80% del valore iniziale. 

Nvidia quadruplica e qualcuno passa alla cassa

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HC8QNP8 Moderna, Nvidia, Tesla Cash Collect Low Bar. 20/08/2026 100 I 437,53 I 239,76 USD 30 I 131,259 I 71,928 USD 0,85 EUR 97,45 EUR

DE000HC63JS7 AMD, Nvidia, Qualcomm Cash Collect WO 11/04/2025 91,75 I 267,58 I 120,16 USD 36,70 I 107,032 I 48,064 USD 0,75 EUR 100,60 EUR

DE000HC5F5M9 AMD, Nvidia, STMicro Cash Col. Maxi Ced. 19/03/2026 97,95 $ I 267,79 $ I 45,41 € 58,77 $ I 160,674 $ I 27,246 € 0,85 EUR 89,30 EUR

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

460,18 502,66 108,13 214,89%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:45 del 28/08/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:20 del 28/08/2023 

re ancora. Per Jensen Huang, fondatore e ad del gruppo, la 
nuova rivoluzione informatica che prevede il passaggio del-
le imprese dal calcolo generico a quello accelerato e alla 
intelligenza artificiale generativa è appena iniziata. Nvidia 
è in pole position ma presto non sarà l’unica a correre. Nel 
mentre si gode i suoi successi: 13,51 miliardi di ricavi e una 
proiezione di vendite superiori ai 16 miliardi di dollari per il 
trimestre in corso, 2,54 dollari di utili per azione (+854%) 
rispetto allo scorso anno, dividendo trimestrale in arrivo il 
28 settembre a 0,04 dollari per azione e un nuovo buyback 
deciso il 21 agosto scorso per 25 miliardi di dollari. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Tra i Certificati Cash Collect di Unicredit con sottostante Nvi-
dia si trovano molti panieri settoriali specializzati sul settore 
tech. Di particolare interesse, per gli investitori che voglio-
no minimizzare il rischio è il certificato con ISIN DE000HC-

8QNP8 con paniere non specializzato vista la presenza di 
Moderna e Tesla. Prevede una barriera per il pagamento dei 
premi e del rimborso finale ad appena il 30% del valore ini-
ziale dei sottostanti.

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO NVIDIA



Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio

DE000HC3WN83 SeDeX Cash Collect Worst Of Air France-KLM, Airbnb, Paypal 1,747 EUR I 124,59 USD I 63,73 USD 50% 1,35 EUR

DE000HC7BE28 SeDeX Cash Collect Worst Of Kering, Moncler, Zalando 509,7 I 64,56 I 24,72 EUR 50% 1,20 EUR

DE000HC7BDX7 SeDeX Cash Collect Worst Of Generali, Eni, Intesa Sanpaolo 18,605 I 12,83 I 2,306 EUR 50% 0,85 EUR

LOW BARRIER CASH COLLECT
Una barriera profonda caratterizza gli 11 nuovi Cash Col-
lect Low Barrier messi in quotazione da UniCredit sul Se-
DeX di Borsa Italiana. Il livello barriera è infatti collocato 
per tutti i sottostanti (panieri di azioni italiane ed estere), 

al 50% del valore iniziale. I premi, mensili, vanno dallo 
0,85% (10,2% annuo) all’1,5% (18% annuo) con effetto 
memoria e autocallability a partire dal 18 gennaio 2024. 
La scadenza finale è a tre anni. 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza Barriera Bonus/Cap

DE000HC5KXF7 Cert -X Top Bonus Commerzbank 9,458 EUR 6,1477 EUR -38,75% 112,50%

DE000HC5F5M9 Cert -X Top Bonus Netflix 332,03 USD 215,8195 USD -48,12% 108,50%

DE000HC5KY74 Cert -X Top Bonus Stellantis  16,41 EUR 10,6665 EUR -36,89% 113,50%

TOP BONUS
Questi Certificati prevedono il pagamento di un Bonus a sca-
denza se il sottostante, alla data di osservazione finale, ha un 
valore pari o superiore al livello barriera. Il titolo caratterizza-
to dal codice ISIN DE000HC5KY74 con sottostante le azioni 

Stellanti, pagherà un Bonus (pari anche al Cap) del 13,5% se 
il titolo a scadenza (21 giugno 2024) quoterà a un livello pari 
o superiore al 65% (10,666 euro) del valore iniziale (16,41 
euro).

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio

DE000HC8QNS2 SeDeX Cash Collect Worst Of Etsy, Roku, Twilio 79,3 I 82,26 I 61,77 USD 23,79 I 24,678 I 18,531 USD (30%) 1,35 EUR

DE000HC8QNL7 SeDeX Cash Collect Worst Of Block, Snowflake, Tesla 60,15 I 152,86 I 239,76 USD 18,045 I 45,858 I 71,928 USD (30%) 1 EUR

DE000HC8QNK9 SeDeX Cash Collect Worst Of Intesa Sanpaolo, Saipem, STM 2,445 I 1,5195 I 43,55 EUR 1,2225 I 0,75975 I 21,775 EUR (50%) 1,10 EUR

CASH COLLECT WORST OF
I Certificate Step-Down Cash Collect Worst of permettono 
di ricevere premi mensili se il titolo con la performance 
peggiore ha un valore pari o superiore alla Barriera, posta 
al 30%, 40% o al 50% del valore Iniziale. Grazie all’effetto 

memoria i premi non corrisposti possono essere recupe-
rati e a partire da giugno 2024 i titoli possono essere rim-
borsati anticipatamente (il livello di rimborso anticipato 
diminuisce del 5% ogni sei date di osservazione). 

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:50 del 28/08/2023

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

05.09.2023 Webinar Strategie Operative con i Covered Warrant - il punto di Luca Stellato -18:00-19:00

07.09.2023 Webinar Videoanalisi bisettimanali dei mercati finanziari - La sintesi di Nicola Para  - 15:00-16:00

https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19626&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19767&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

102,25 132,83 54,57 57,87% 40,02 106,777

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC3T3K4 3,75 78,885592 USD 2,56 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC7D4W1 3,26 130,327541 USD 2,94 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:10 del 28/08/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:10 del 28/08/2023 

AMD: i conti di Nvidia non aiutano in Borsa
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

I conti record di NVIDIA e le prospettive per il settore dei se-
miconduttori grazie al traino dell’intelligenza artificiale non 
sono bastati per sostenere in Borsa il titolo AMD. Le quotazio-
ni hanno confermato i segnali di indebolimento tecnico che 
erano già emersi nel corso della settimana di Ferragosto. In 
particolar modo da segnalare la chiusura delle contrattazioni 

sotto i supporti a 107/107,50 dollari. Per il momento il titolo 
ha trovato supporto sul weekly chart nella trendline rialzista 
tracciata con i minimi di inizio gennaio e inizio maggio 2023, 
tuttavia la violazione di detta linea di tendenza porterebbe a 
nuove vendite. In questa direzione, ingressi short a 105 dolla-
ri, con stop a 113,30, avrebbero target a 93,70 e 85,70 dollari.




