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Tutto in una settimana,
si inizia dall’accordo Ue-Usa

Da Turnberry, in Scozia, arriva la notizia attesa dagli inve-
stitori europei: c’e 'accordo commerciale tra Stati Uniti e
Unione europea. Tariffe al 15% con alcune esclusioni im-
portanti su forniture e materie prime strategiche mentre,
per il momento, i dazi su acciaio e alluminio rmangono
al 50%. Tra le esclusioni, i prodotti di avionica, alcuni chi-
mici e farmaceutici, macchinari per l'industria dei chip.
Inizia bene, dunque, una settimana che si caratterizzera
per altri numerosi eventi di primaria importanza, a comin-
ciare dalla diffusione dei dati preliminari di crescita del
secondo trimestre dell'anno, in arrivo mercoledi da ltalia,
Germania e Stati Uniti. Sempre mercoled, giornata clou,

e in programma la riunione della Federal Reserve, che do-
vrebbe lasciare invariati i tassi al 4,5% con drande scor-
no di Donald Trump. Il presidente Usa non ha nascosto
che vorrebbe i tassi di interesse 3 punti percentuali piU
in basso. Il ricco menu della giornata di meta settimana
si completera, per gli Usa, con il Pce core. Gioved], invece,
al centro dell'attenzione ci saranno linflazione (anche in
Italia) e la Bank of Japan che decidera sui tassi di interesse.
Venerdi si chiude con i dati sui nuovi salariati non adricoli.
Ad aggiungere ulteriore importanza alla settimana, infine,
le trimestrali big tech di Microsoft, Meta Platforms, Apple
e Amazon.

LA SETTIMANA DI MERCATO

Ftse Mib 40.726,26 1,03%
DAX 24.217,50 -0,30%
Eurostoxx50 5.352,16 -0,13%
S&P 500 6.388,64 1,46%
Nasdaq 100 23.272,25 0,90%
Euro/Dollaro 1,1741 0,81%
Euribor 3 Mesi 1,948 -2,36%

19,13% 20,45%
21,64% 31,49%

9,32% 10,07%

8,62% 17,03% AN
10,76% 22,33%

13,39% 8,16%
-28,22% -47,15% A\V4

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:30 del 28/07/2025
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La Fed decide sui tassi di interesse
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Moncler: dazi ed euro forte danno il mal di testa

Il lusso non sta dando il medlio di sé in Borsa quest’anno e
Moncler non fa eccezione. Tante le incertezze che preoccu-
pano gli investitori. La prima, i dazi. La seconda, strettamen-
te correlata, le scelte di consumo dei cinesi, tra i big spen-
der del comparto, la terza, la forza delleuro. Tutto questo
non lascia tranquilli, specie in vista della scadenza del pri-
mo agosto. Gli effetti si sono visti sull'ultima trimestrale di
Moncler, che ha registrato una riduzione dell'utile da 180,7
milioni di euro da 153,5 dello stesso periodo dell'anno scor-
so, mentre il fatturato e rimasto praticamente invariato a
1,23 miliardi di euro. A cambi costanti la variazione sarebbe

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

Tra i Certificati di Unicredit con sottostante Moncler, quello
avente ISIN DEOOOHC1C517 presenta dei profili di rischio
elevati avendo nel paniere Nexi che, attualmente, perde il
38% dal suo valore iniziale. Al 2%, quindi, dalla barriera che

stata positiva, ma di appena '1%. Nel trimestre sono cala-
ti anche il risultato operativo, da 258,66 milioni di euro a
224,75, e la marginalita che dal 21% si e portata al 18,3%.
Segnale confortante, invece, per quanto riguarda la posizio-
ne finanziaria netta, che ha registrato un miglioramento da
1,31 miliardi di euro di indebitamento nello stesso periodo
del 2024 a3 980,8 milioni. La discesa delle azioni Moncler
dal punto di vista grafico ha riportato le quotazioni vicino ai
minimi del 2025, dungue un livello importante da dove co-
struire un’eventuale ripartenza, in special modo se la que-
stione dazi tra Ue e Usa si risolvesse positivamente.

permette il pagamento dei quattro premi intermedi residui
e il rimborso del valore nominale a scadenza (in ottobre). Un
rischio che potrebbe essere remunerato da un rendimento
lordo superiore al 22% in una manciata di mesi.

DEOOOUG12XL4 Moncler, Stellantis Cash Collect WO 16/12/2027
DEOOOUG12XP5  EssilorLuxottica, Moncler Cash Collect WO 16/12/2027
DEOOOHC1C517 Eni, Moncler, Nexi Cash Collect Step D.  16/10/2025

ABC CERTIFICATE

| Reverse Bonus Cap sono certificati appartenenti alla cate-
goria degli investment certificate che permettono di ottene-
re rendimenti positivi quando i mercati azionari scendono.
Rispetto ai piu tradizionali Bonus Cap, i Certificati Reverse
Bonus Cap vedono crescere il valore quando i prezzi del sot-
tostante scendono. Sona infatti strumenti che danno il loro
meglio in fasi di moderato rialzo del sottostante o nel caso
di discesa delle guotazioni. In modo speculare ai Bonus Cap,
il livello Barriera € collocato sopra al prezzo di strike iniziale
mentre il livello Bonus e quello Cap sono sotto il prezzo di
rilevazione iniziale. Per la loro struttura, questa tipologia di
strumento puo essere usata anche per strategie di copertu-
ra 0 in fasi di mercato in cui si attende una correzione delle
quatazioni.

50,18112,948 € 30,10817,7688 € 0,61¢€ 82,07 €
230,60150,18 € 138,36 130,108 € 0,54 € 99,90 €
13,136145,2918,73 € 7,8816127,17415,238 € 115€ 8543 €

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:45 del 28/07/2025

—  GRAFICO MONCLER—

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

49,09 70,48 45,62 -3m71%

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:40 del 28/07/2025
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UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

FIXED CASH COLLECT

| Certificate Fixed Cash Collect pagano premi fissi men-  nominale oltre al premio; se il valore del sottostante e
sili incondizionati e, a scadenza, prevedono due possibili  inferiore a questo livello, viene corrisposto un valore pari
scenari: se il valore del sottostante € pari o superiore ri-  alla performance del sottostante senza padare ['ultimo
spetto al livello barriera, lo strumento rimborsa llmporto  premio.

DEOOOUG2YGQ6  SeDeX Fixed Cash Collect Telecom ltalia 0,3054 EUR 0,16797 EUR (55%) 0,48% 104,09 EUR
DEOOOUG2YGS2  SeDeX Fixed Cash Collect Ferragamo 7,265 EUR 3,99575 EUR (55%) 0,50% 98,63 EUR
DEOOOUGRYGR4  SeDeX Fixed Cash Collect Intel 22,48 USD 12,364 USD (55%) 0,71% 102,45 EUR

CASH COLLECT LOW BARRIER

| Cash Collect Worst Of Autocallable Step-Down con ef-  iniziale). L'effetto memoria permette di incassare i premi
fetto memoria permettono di ricevere premi mensili se il non corrisposti e da ottobre 2025 questi prodotti possono
sottostante con la performance peggiore ha un valore pari  essere rimborsati anticipatamente (il livello di rimborso
0 superiore al livello Barriera (dal 30% al 40% del valore  anticipato diminuisce con il passare del tempo).

DEOOOUG7YLC5  SeDeX  CC Low Barrier Kering, Nvidia, Stellantis, Tesla 195,4 EUR, 158,24 USD, 8,394 EUR, 293,94 USD 30% 0,90 EUR 102,69 EUR
DEOOOUG7YL75 SeDeX CC Low Barrier MPS, Ferrari, Stellantis, STM 7,065 EUR, 415,20 EUR, 8,394 EUR, 27,265 EUR 40% 1,10 EUR 99,13 EUR
DEOOOUG7YFU9  SeDeX  CC Low Barrier Ford, Stellantis, Tesla 11,59 USD, 8,394 EUR, 293,94 USD 30% 0,75EUR 101,78 EUR

CASH COLLECT AIRBAG

| Fixed Cash Collect Airbag Worst Of Autocallable permet-  ad un livello pari o superiore alla Barriera, Uinvestitore ri-
tono di ricevere premi fissi mensili incondizionati. Da otto-  ceve il valore nominale e l'ultimo premio, mentre nel caso
bre 2025, questi prodotti possono essere rimborsati anti-  di valore inferiore il prodotto rimborsa un valore superiore
Cipatamente. A scadenza, se il sottostante peggiore quota  rispetto alla performance.

DEOOOUG7MEZE EuroTLX Cash Collect Airbag Apple, Nvidia, Tesla 201,08 USD, 157,75 USD, 323,63 USD 55% 0,89 EUR 102,87 EUR
DEOOOUG7MF10 EuroTLX Cash Collect Airbag MPS, Saipem, Stellantis 7,114 EUR, 2,302 EUR, 8,818 EUR 55% 0,97 EUR 100,88 EUR
DEOOOUG7MFO2 EuroTLX Cash Collect Airbag Saipem, Stellantis, UniCredit 2,302 EUR, 8,818 EUR, 56,52 EUR 55% 0,92 EUR 101,28 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:10 del 28/07/2025

| PROSSIMI APPUNTAMENTI
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L'ANGOLO DELLA LEVA

Saipem: possibile l’avvio di una fase nedativa

La scorsa ottava Saipem ha diffuso i risultati trimestrali.  torno sotto quelle poste a 2,41 euro. Infine, da segnalare la
Ddopo una prima reazione positiva le quotazioni sono state  rottura al ribasso dei supporti dinamici di breve determi-
bersagliate dalle vendite. Graficamente si e venuto a creare  nati dalla trendline ascendente tracciata con i minimi del
un Ooops ribassista che potrebbe sancire nel breve linizio 26 giugno e del 16 luglio. Strategie short possono essere
di una fase negativa per il titolo. In questa direzione vanno  valutate a 2,395 euro. Con stop a 2,48, i target si avrebbero
la tenuta delle resistenze statiche di area 2,47 eurc e il ri-  dapprima a 2,27 euro e poi a 2,09.

ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

2,3 2,8 15 -7,53% 49,65 2,38
Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:55 del 28/07/2025

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

DEOOOUG59198 2,2 1,379764 EUR 1,014 EUR DEOOOUGLY5Ne 31 2,952489 EUR 0,733 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:55 del 28/07/2025
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https://docs.google.com/spreadsheets/d/1LAPZ-N1xCoEQd8T-XeKIe_C2w0tvhX3XUoAQ7N2BL7s/edit#gid=0

Low Barrier Cash Collect Worst of Autocallable

Premi Condizionati mensili fino all'1,10% e Barriera al 30% e al 40% del Valore Iniziale

Premi mensili dallo 0,75% fino all'1,10% condizionati alla Barriera, posta per questa emissione dal 30% al 40% del Valore Iniziale.

Possibile rimborso anticipato a partire da ottobre 2025 se il valore del Sottostante con la performance pegdiore é pari 0 superiore al
livello di rimborso anticipato nelle Date di Osservazione mensili (con meccanismo Step-Down del livello di rimborso anticipato, dal
95% al 75% del Valore Iniziale).

Barriera a scadenza (luglio 2027) posta dal 30% al 40% del Valore Iniziale.

Qualora il Certificate giunga a scadenza, sono possibili due scenari:

« se il valore del Sottostante, facente parte del Paniere e con la performance pedgiore, & pari o superiore al livello Barriera, lo
strumento rimborsa la Base di Calcolo (100 Euro) oltre all'ultimo premio condizionato al livello di Barriera;

« seilvalore del Sottostante, facente parte del Paniere e con la performance pedgiore, € inferiore al livello Barriera, viene corrisposto
un valore commisurato alla performance del Sottostante, facente parte del Paniere e con la performance pegdgiore: in questa
ipotesi, i Certificate non proteggono il capitale investito.

Premio* Mensile

ISIN Sottostante Valore Iniziale Barriera ..
Condizionato
ENEL 8,085 EUR 3,234 EUR (40%)
FERRARI 415,2 EUR 166,08 EUR (40%) .
DE0OOUG7YLB7 STELLANTIS 8,394 EUR 3,3576 EUR (40%) 0.9%
STMICROELECTRONICS 27,265 EUR 10,906 EUR (40%)
KERING 1954 EUR 58,62 EUR (30%)
NVIDIA g 158,24 USD g 47,472 USD (30%) .
DEOOOUGZYLES STELLANTIS 8,394 EUR 2,5182 EUR (30%) 0.9%
TESLA 293,94 USD 88,182 USD (30%)
: MONTEPASCHI 7,065 EUR 2,826 EUR (40%)
SEEEUE I FERRARI 4152 EUR 166,08 EUR (40%) 11%
: STELLANTIS 8,394 EUR 3,3576 EUR (40%) ’
STMICROELECTRONICS 27,265 EUR 10,906 EUR (40%)

*Premio lordo espresso in percentuale del prezzo di emissione di 100 EUR. Caratteristica Quanto per i Certificati su sottostanti in valuta diversa dallEUR. Fiscalita: redditi diversi (aliquota fiscale 26%).
Negoziazione su SeDeX (Borsa Italiana)

State per acquistare un prodotto che non é semplice e pud essere di difficile comprensione.
Strumenti finanziari strutturati a complessita molto elevata a capitale condizionatamente protetto, ma non darantito.

[ J [ J
Scopri la gamma completa su: investimenti.unicredit.it a UnlcrEd't
800.01.11.22 #UniCreditCertificate
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