
Black Friday e Cyber Monday, 
ora si fanno i conti

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 29432,3 -0,22% 24,15% 19,07%

DAX 16029,49 0,69% 15,12% 10,23%

Eurostoxx50 4372,1 0,72% 15,25% 10,34%

S&P 500 4559,34 1,13% 18,75% 13,24%

Nasdaq 100 15982,01 0,94% 46,09% 35,95%

Euro/Dollaro 1,0954 0,13% 2,33% 5,94%

Euribor 3 Mesi 96,025 0,01% -0,99% -1,78%

La settimana passata non ha portato novità di scenario per 
i mercati, né positive, né negative, complice anche la setti-
mana corta di Wall Street, impegnata nei festeggiamenti 
per il Giorno del Ringraziamento e negli acquisti del Black 
Friday. Proprio dai risultati del giorno di sconti, che prosegue 
oggi con il Cyber Monday, si ripartirà per la dirittura d’arri-
vo finale dell’anno. Sotto la lente sarà il comportamento di 
acquisto dei consumatori USA dopo il rialzo dei tassi di inte-
resse operato dalla Fed nel corso dell’ultimo anno e mezzo. 
Gli analisti di Deloitte hanno stimato un aumento del 13% 
degli acquisti durante Black Friday e Cyber Monday per una 
cifra totale di 567 miliardi di dollari. Lo stato di salute dell’e-

LA SETTIMANA DI MERCATO

MARKET MOVER
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      performance tra il -1% e il +1%.       performance superiore all’1%      performance superiori a -1%

conomia statunitense rimarrà al centro dell’attenzione tutta 
la settimana. È infatti prevista la pubblicazione del Rappor-
to sulla fiducia dei consumatori (martedì), del PIL relativo al 
terzo trimestre (mercoledì) e dell’indice ISM manifatturiero 
(venerdì), per chiudere in bellezza con un discorso di Jerome 
Powell. Ha già parlato, invece, Christine Lagarde, che però si 
ripeterà a inizio della nuova settimana. Per la governatrice 
della Banca centrale europea non è ancora possibile canta-
re vittoria sull’inflazione anche se sono stati compiuti dei 
progressi. “Ora possiamo osservare attentamente gli effetti 
delle misure che sono state assunte e valutare quali deci-
sioni sono da prendere” ha affermato. 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:35 del 27/11/2023 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

29/11/2023 Germania 14:00 ★ ★ ★ Tasso di inflazione, novembre. Dato preliminare

29/11/2023 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ PIL terzo trimestre 2023, preliminare

30/11/2023 Eurozona 11:00 ★ ★ ★ Tasso di inflazione, novembre. Dato preliminare



Anche nel terzo quarto del 2023 la trimestrale di Nvidia, il 
leader globale nella produzione di chip per l’IA, snocciola ri-
sultati da record. Rispetto allo stesso periodo del 2022 la so-
cietà ha prodotto ricavi per 18,1 miliardi di dollari, il 206% in 
più, dei quali 14,5 provenienti dalla divisione di crescita più 
importante, quella dei data center. Ancora più mirabolante 
l’incremento degli utili che sono arrivati a 9,243 miliardi di 
dollari in crescita del 1.259% rispetto allo stesso periodo 
dello scorso anno. D’altronde il boom dell’intelligenza artifi-
ciale generativa è targato 2023. Positiva anche la guidance 
con ricavi complessivi attesi tra 18 e 22 miliardi di dollari e 

Il meccanismo di Step Down previsto da alcune strutture dei 
Certificati prevede che il livello di rimborso anticipato venga 
abbassato nel corso della vita del Certificato. Se tipicamen-
te il livello autocall è posto al 100% del valore di riferimen-
to iniziale, negli strumenti Step Down inizia ad abbassarsi 
dopo un determinato numero di rilevazioni intermedie. Nei
Certificati Low Barrier Cash Collect step down portati sul 
mercato la scorsa settimana è previsto per esempio che 
da dicembre 2023 il Certificato scada anticipatamente se 
il peggiore dei componenti del paniere alla data di osserva-
zione mensile varrà un valore pari o superiore a quello del 
Fixing iniziale. Grazie al meccanismo Step Down, il Livello di
rimborso anticipato diminuirà del 5% ogni tre date di osser-
vazione dal 100% fino all’80% del valore iniziale. 

Nvidia: trimestrale non delude ma occhio alla Cina

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HC63JS7 AMD, Nvidia, Qualcomm Cash Collect WO 10/04/2025 91,75 I 267,58 I 120,16 $ 36,70 I 107,032 I 48,064 $ 0,75 EUR 101,59 EUR

DE000HC6ABD7 Nvidia, Palo Alto, Snowflake Cash Collect WO 16/04/2026 270,42 I 191,95 I 142,51 $ 135,21 I 95,975 I 71,255 $ 1,30 EUR 101,45 EUR

DE000HC8QNP8 Moderna. Nvidia, Tesla Cash Collect WO 20/08/2026 100,00 I 437,53 I 239,76 $ 30,00 I 131,259 I 71,928 $ 0,85 EUR 91,85 EUR

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

477,76 505,48 138,84 226,92%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:40 del 27/11/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:45 del 27/11/2023 

una marginalità che elevata, nei pressi del 75%. Nonostan-
te questi risultati la reazione dell’azione a Wall Street è stata 
debole, con una perdita superiore al 4,5% nei due giorni 
successivi alla pubblicazione. Gli investitori sono preoccu-
pati per l’impatto che le restrizioni imposte dagli USA alle 
esportazioni di chip in Cina. Lo ha ammesso la stessa Nvidia 
che tali restrizioni “incideranno significativamente” ma ha 
anche aggiunto che saranno compensate dalla crescita in 
altri mercati. A complicare la situazione è arrivata, il giorno 
dopo i risultati, la notizia che il nuovo chip H20 destinato 
proprio alla Cina, subirà dei ritardi di consegna. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Tra i Certificati Cash Collect di Unicredit con sottostante Nvi-
dia,  quello avente ISIN DE000HC8QNP8 appare interessan-
te. La presenza di Moderna, in deciso ribasso, ha finora pe-
nalizzato il certificato che quota ampiamente sotto la pari. 

Tuttavia la Barriera è ancora ben distante dalla quotazione 
attuale del titolo. Il certificato paga un premio mensile di 
0,85 euro con effetto Memoria  e dal 26 giugno 2024 po-
trebbe scadere anticipatamente. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO NVIDIA



Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Mensile Maxi Premio Finale Prezzo

DE000HD0JLZ2 SeDeX Cash Collect Maxi Premio Euro Stoxx Banks 110,69 EUR 94,0865 EUR 0,40% 9,90% 102,8199 EUR

DE000HD0JLQ1 SeDeX Cash Collect Maxi Premio Eni 15,366 EUR 11,5245 EUR 0,40% 4,35% 100,18 EUR

DE000HD0JLT5 SeDeX Cash Collect Maxi Premio Intesa Sanpaolo 2,5635 EUR 1,922625 EUR 0,40% 14,65% 102,24 EUR

CASH COLLECT MAXI PREMIO
Sul SeDeX sono arrivati 29 nuovi Fixed Cash Collect Low 
Barrier su singole azioni italiane ed estere. Questi stru-
menti prevedono premi fissi incondizionati mensili e una 
Barriera a scadenza al 40% del valore iniziale. Con ren-

dimenti lordi annualizzati che a seconda del sottostante 
vanno dal 3,5% al 18%, sono strumenti che danno visibi-
lità sul flusso cedolare. Le scadenze sono comprese tra il 
dicembre 2024 e quello 2025.

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza Barriera Bonus/Cap Prezzo

DE000HC5KXJ9 Cert -X Top Bonus Continental 66,2 EUR 43,03 EUR -38,82% 115 EUR 109,44 EUR

DE000HC5KY82 Cert -X Top Bonus Tenaris 13,26 EUR 8,619 EUR -47,65% 117,5 EUR 113,46 EUR

DE000HC5KYC2 Cert -X Top Bonus Zalando 35,82 EUR 23,283 EUR 1,96% 126 EUR 86,38 EUR

TOP BONUS
Questi Certificati prevedono il pagamento di un Bonus a sca-
denza se il sottostante, alla data di osservazione finale, ha un 
valore pari o superiore al livello barriera. Il titolo caratterizza-
to dal codice ISIN DE000HC5KYC2 con sottostante le azioni 

Zalando, pagherà un Bonus (pari anche al Cap) del 26% se 
il titolo a scadenza (19 settembre 2024) quoterà a un livel-
lo pari o superiore al 65% (23,283 euro) del valore iniziale 
(35,82 euro).

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD04CR6 EuroTLX CC Autocallable Amazon, Meta, Tesla 125,17 USD, 308,65 USD, 211,99 USD 50% 1,30% 102,41 EUR

DE000HD04CT2 EuroTLX CC Autocallable AMD, Intel, STM 101,81 USD, 34,92 USD, 37,73 EUR 50% 1,05% 103,7099 EUR

DE000HD04CQ8 EuroTLX CC Autocallable Generali, Eni, Intesa Sanpaolo 18,145 EUR, 15,398 EUR, 2,344 EUR 60% 1,00% 101,4599 EUR

CASH COLLECT AUTOCALLABLE
I Certificate Step-Down Cash Collect Worst of con effetto 
memoria permettono di ricevere premi mensili se nelle 
date di osservazione il sottostante con la performance 
peggiore ha un valore pari o superiore al livello Barriera 

(50% o 60% del valore iniziale). Grazie all’effetto memoria 
i premi non corrisposti possono essere recuperati. A parti-
re da aprile 2024 questi prodotti possono essere rimbor-
sati anticipatamente.

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:25 del 27/11/2023

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

28.11.2023 Webinar Le migliori soluzioni di investimento per ricercare cedole e rendimento - 17:30-18:30

- - -
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

32,48 45,56 29,9 7,27% 49,22 32,56

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC9T9L3 5,39 28,290261 0,617

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC9CW98 3,96 38,878132 0,835

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:45 del 27/11/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:30 del 27/11/2023 

Tod’s vede la fine del trend ribassista
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

Il clima intorno ai titoli del comparto del lusso è in migliora-
mento, con la tendenza ribassista che potrebbe essere arriva-
ta a un punto di svolta. In questo scenario, da segnalare alcu-
ne indicazioni tecniche rialziste fornite in questi giorni dalle 
azioni Tod’s. La tenuta dei supporti statici posti in prossimità 
della soglia psicologica dei 30 euro, eredità dei minimi di 

dicembre 2022, è un primo elemento importante. Altresì la 
candela settimanale rialzista di fine ottobre rappresenta un 
fattore tecnico che sembra segnare la fine del downtrend. In 
questa direzione, ingressi in acquisto a 31,60 euro avrebbero 
target dapprima a 37,20 euro e successivamente a 40,20. 
Stop al cedimento dei 30 euro.




