
Settimana di fuoco tra banche 
centrali e trimestrali tech

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 42.486,67 1,74% 24,28% 22,17%

DAX 24.239,89 1,72% 21,75% 24,54%

Eurostoxx50 5.674,50 1,20% 15,90% 14,80%

S&P 500 6.791,69 1,92% 15,47% 16,93%

Nasdaq 100 25.358,16 2,18% 20,68% 24,60%

Euro/Dollaro 1,1633 -0,30% 12,34% 7,40%

Euribor 3 Mesi 2,072 3,08% -23,66% -32,55%

Nella settimana passata il presidente degli Stati Uniti, 
Donald Trump, si è ripreso il centro della scena con tre 
mosse: sanzioni contro Rosneft e Lukoil per ridurre Vla-
dimir Putin a prendere sul serio le discussioni sulla fine 
della guerra con l’Ucraina, e la minaccia di interruzione 
dei colloqui con il Canada sui dazi. I mercati non hanno 
reagito più di tanto, assuefatti in parte alle intemerate 
di Trump. Nemmeno l’aumento dei prezzi del petrolio, 
deciso, ha preoccupato più di tanto. Forse in parte anche 
perché tutta l’attenzione era già concentrata sull’ultima 
settimana di ottobre, nella quale si concenterà un volu-
me di eventi che potrebbe dare la direzione ai mercati 

LA SETTIMANA DI MERCATO

MARKET MOVER

 ★ Bassa ★ ★ Media ★ ★ ★ Alta

      performance tra il -1% e il +1%.       performance superiore all’1%      performance superiori a -1%

per i prossimi mesi, fino alla fine dell’anno. Si riuniranno 
infatti sia Federal Reserve, che Bce, che BoJ. L’unica a 
muovere la leva dei tassi di interesse dovrebbe essere la 
prima, portandoli al 4% dal 4,25% attuale. La Bce invece 
non appare ancora matura per un nuovo taglio mentre 
la BoJ se ne è allontanata con la nomina a premier di 
Sanae Takaichi. A fare da succoso contorno, inoltre, ci sa-
ranno i dati sull’inflazione europea, il Pil tedesco e il Pil 
statunitense del terzo trimestre in prima lettura. Fuori 
dalla macroeconomia il menù è altrettanto corposo, con 
le trimestrali di Microsoft, Alphabet e Meta Platforms 
mercoledì, Apple e Amazon giovedì.  

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:35 del 26/10/2025 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

29/10/2025 Stati Uniti 20:00 ★ ★ ★ Fed, decisione sui tassi di interesse

30/10/2025 Giappone 05:00 ★ ★ ★ BoJ, decisione sui tassi di interesse

30/10/2025 Eurozona 15:15 ★ ★ ★ Bce, decisione sui tassi di interesse



Il risveglio del settore lusso, dopo una lunga crisi (in Borsa) 
e un andamento poco brillante, è in corso. Diverse maison 
hanno rivelato risultati migliori delle attese e anche il con-
sumatore cinese sembra aver riguadagnato un minimo di 
fiducia. I prezzi delle azioni, inoltre, dopo una lunga disce-
sa sono tornati a salire da qualche settimana. Kering, hol-
ding del lusso francese, è tra le società che ha suonato la 
campana della svolta con l’ultima trimestrale, pubblicata 
proprio nella passata settimana. Il fatturato del gruppo si 
è attestato sopra i 3,4 miliardi di euro e, sebbene in fles-
sione del 10%, ha rilevato il miglioramento di alcuni mar-

Maxi Cash Collect sono certificati d’investimento pensati 
dagli emittenti per favorire il recupero delle minusvalenze 
presenti nei portafogli degli investitori. I Certificati, conside-
rati da un punto di vista fiscale redditi diversi, permettono di
compensare le minusvalenze con i guadagni maturati con i
premi incassati e da certificati comprati sotto la pari e rim-
borsati al valore nominale. In ottica fiscale, questa tipologia
di strumenti permette di incassare già dopo poche settima-
ne mdall’emissione un ricco premio che, a seconda della 
struttura può essere condizionato o meno. Se la maxi cedola
si prefigge di aiutare a recuperare le minusvalenze pregres-
se, nsuccessivamente il Certificato permette comunque di 
incassare premi periodici così come avviene per i Cash Col-
lect tradizionali.

Kering, primi effetti della cura De Meo

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HB5N5D0 Ferrari, Kering, Lvmh Fixed Cash Collect 16/04/2026 205,10 I 541,90 I 642,30 € 123,06 I 325,14 I 385,38 € 0,50 € 78,87 €

DE000UG361Z2 Porsche, Kering, Ferragamo Cash Collect WO 19/11/2026 57,28 I 270,25 I 7,535 € 34,368 I 162,15 I 4,521 € 3,10 € 97,42 €

DE000UG361V1 Porsche, Ferrari, Kering Cash Collect WO 19/11/2026 57,28 I 479,30 I 270,25 € 34,368 I 287,58 I 162,15 € 2,53 € 94,94 €

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI %VAR. YTD

331,65 354,20 149,78 39,

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:55 del 27/10/2025

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:5014 del 27/10/2025 

chi importanti come Ysl e Bottega Veneta mentre rimane 
ancora in acque difficili Gucci. L’amministratore delegato, 
Luca De Meo, salutato dal mercato alla nomina con un 
forte rialzo del titolo, si è dichiarato comunque insoddi-
sfatto dei risultati ottenuti: “Pur mostrando un migliora-
mento sequenziale - ha detto - rimangono al di sotto di 
quelli dei nostri competitors”. De Meo ha detto di essere 
pronto a intervenire a tutti i livelli del gruppo per restituire 
a Kering e alle sue maison “il posto che meritano”. Tra le 
iniziative prese da De Meo, la cessione a L’Oreal del seg-
mento beauty e profumi. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Tra i Certificati Cash Collect di Unicredit con sottostante 
Kering, per chi abbia una buona tolleranza al rischio, po-
trebbe essere interessante l’Isin DE000HB5N5D0. Il certi-
ficato quota sensibilmente sotto la pari proprio a causa 

della cattiva performance di Kering, quasi al livello bar-
riera. Se la ripresa del settore lusso dovesse confermarsi, 
in soli 6 mesi il certificato potrebbe offrire un rendimento 
potenziale del 30% circa. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO KERING



Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:15 del 27/10/2025

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

10.11.2025 Webinar A scuola di certificati: strategie Heikin-Ashi, turbo e intelligenza artificiale -15:30-19:00

- - -

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Barriera Maxi Premio iniziale  Premio mensile Prezzo

DE000UN0T3R2 SeDeX Cash Collect Worst Of Leonardo, Saipem, Stellantis, STM 60% 25,5% 0,33 EUR 99,69 EUR

DE000UN0T3S0 SeDeX Cash Collect Worst Of B. Cucinelli, Enel, Ferrari, Leonardo 60% 18,5% 0,33 EUR 102,36 EUR

DE000UN0T3Q4 SeDeX Cash Collect Worst Of Eni, Intesa Sanpaolo, Leonardo, Prysmian 60% 17% 0,33 EUR 102,29 EUR

CASH COLLECT WORST OF
A novembre 2025 questi prodotti permettono di rice-
vere un Maxi Premio Iniziale se il sottostante con la 
performance peggiore ha un valore pari o superiore al 
livello Barriera, posta per questa emissione al 60% del 

valore iniziale. Da ottobre 2026 questi certificati pos-
sono essere rimborsati anticipatamente. A scadenza, 
il livello barriera è sempre fissato al 60% del valore 
iniziale. 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Maxi Premio Premio Prezzo

DE000UG2X4D6 SeDeX CC Maxi Premio MPS, Bayer, Kering 6,406 EUR, 20,73 EUR, 247,4 EUR 15 EUR 3,70 EUR 104,77 EUR

DE000UG2X4E4 SeDeX CC Maxi Premio BNP, Kering, Renault, SocGen 70,13 EUR, 247,4 EUR, 48,86 EUR, 36,55 EUR 12 EUR 1,80 EUR 86,88 EUR

DE000UG2X4A2 SeDeX CC Maxi Premio AMD, ASML, Intel 111,1 USD, 723,6 EUR, 20,97 USD 12 EUR 1,90 EUR 102,06 EUR

CASH COLLECT MAXI PREMIO
I Certificate Cash Collect Worst Of Autocallable Step-Down 
prevedono un Maxi Premio iniziale incondizionato, pagato a 
fine giugno 2025. Inoltre, pagano premi trimestrali se l’azio-
ne con la performance peggiore ha un valore pari o superiore 

alla Barriera (55%). Da dicembre 2025, questi prodotti pos-
sono essere rimborsati anticipatamente se il titolo peggiore 
quota ad un livello pari o superiore al livello di rimborso anti-
cipato (che diminuisce del 5% ogni due date di osservazione). 

FIXED CASH COLLECT
I Certificate Fixed Cash Collect pagano premi fissi men-
sili incondizionati e, a scadenza, prevedono due possibili 
scenari: se il valore del sottostante è pari o superiore ri-
spetto al livello barriera, lo strumento rimborsa l’Importo 

nominale oltre al premio; se il valore del sottostante è 
inferiore a questo livello, viene corrisposto un valore pari 
alla performance del sottostante senza pagare l’ultimo 
premio. 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Incondizionato Prezzo

DE000UG2YGT0 SeDeX Fixed Cash Collect Tesla 336,51 USD 185,0805 USD (55%) 0,87% 101,76 EUR

DE000UG2YGR4 SeDeX Fixed Cash Collect Intel 22,48 USD 12,364 USD (55%) 0,71% 101,73 EUR

DE000UG2YGS2 SeDeX Fixed Cash Collect Ferragamo 7,265 EUR 3,99575 EUR (55%) 0,50% 102,68 EUR

https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19626&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

61,18 79,39 55,12 -14,71% 49,27 58,67

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000UG4WB07 4,52 49,302723 USD 1,067 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000UG1V4U3 3,36 76,699684 USD 1,323 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:55 del 27/10/2025

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:55 del 27/10/2025 

Petrolio Wti: doppio minimo in formazione
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

La scorsa settimana ha fatto emergere segnali di miglio-
ramento della struttura tecnica di breve del petrolio. Le 
quotazioni del future del greggio Wti hanno infatti violato 
al rialzo le resistenze statiche di area 57,5/58 dollari. Il 
test dei supporti di area 55 dollari appare così completato. 
Eventuali ritracciamenti nel corso dell’ottava possono ora 

essere sfruttati per implementare strategie rialziste volte 
a sfruttare la costruzione di un doppio minimo, conside-
rando i low della primavera e quelli di inizio scorsa setti-
mana. In questa direzione, eventuali long a 57,70 dollari 
avrebbero target a 65,70 e 70,40 dollari. Stop con chiusu-
re di giornata sotto i 55,10 dollari.

https://www.investimenti.unicredit.it/
https://www.unicreditgroup.eu/content/dam/unicreditgroup-eu/documents/it/governance/sistema-di-governance-e-policy/policy-e-documenti/GP_Conflitti_d-interesse.pdf


Fast Cash Collect Worst of Autocallable
Premi Condizionati mensili con effetto memoria e fino all’1,69% e Barriera al 55% del Valore Iniziale

*Premio lordo espresso in percentuale del prezzo di emissione di 100 EUR. Caratteristica Quanto per i Certificati su sottostanti in valuta diversa dall’EUR. Fiscalità: redditi diversi (aliquota fiscale 26%). 
Negoziazione su SeDeX (Borsa Italiana)

Premi mensili condizionati con effetto memoria da 1,30% a 1,69% lordo se nelle Date di osservazione il valore del Sottostante, facente 
parte del Paniere e con la performance peggiore, è pari o superiore alla Barriera, posta al 55% del Valore Iniziale.
Possibile rimborso anticipato a partire da gennaio 2026, se nelle Date di osservazione mensili il valore del Sottostante con la performance 
peggiore è pari o superiore al livello di rimborso anticipato nelle Date di Osservazione mensili (con meccanismo Step-Down del livello 
di rimborso anticipato, dal 95% al 75% del Valore Iniziale).
Barriera a scadenza (ottobre 2028) posta al 55% del Valore Iniziale. 
Qualora il Certificate giunga a scadenza, sono possibili due scenari:
• se il valore del Sottostante, facente parte del Paniere e con la performance peggiore, è pari o superiore al livello Barriera, lo 

strumento rimborsa la Base di Calcolo (100 Euro) oltre al premio e agli eventuali premi non pagati in precedenza;
• se il valore del Sottostante, facente parte del Paniere e con la performance peggiore, è inferiore al livello Barriera, viene corrisposto 

un valore commisurato alla performance del Sottostante, facente parte del Paniere e con la performance peggiore: in questa 
ipotesi, i Certificate non proteggono il capitale investito. 

Messaggio pubblicitario. Questo annuncio ha finalità pubblicitarie ed è pubblicato da UniCredit Bank GmbH Succursale di Milano, membro del Gruppo UniCredit. UniCredit Bank GmbH Succursale di Milano è soggetto regolato dalla Banca Centrale Europea, Banca 
d’Italia, Commissione Nazionale per le Società e la Borsa e BaFin. I Certificate emessi da UniCredit Bank GmbH sono negoziati su SeDeX (Borsa Italiana) dalle 09.05 alle 17.30. Prima di ogni investimento leggere il Prospetto di Base, i relativi supplementi al Prospetto 
di Base, le Condizioni Definitive e il Documento Contenente le Informazioni Chiave (Key Information Document - KID) disponibili sul sito www.investimenti.unicredit.it al fine di comprendere a pieno i potenziali rischi e benefici connessi all’investimento. Il 
programma per le emissioni (https://www.investimenti.unicredit.it/it/info/documentazione.html) di strumenti è stato approvato da Consob, BaFin o CSSF e passaportato presso Consob. Le Condizioni Definitive sono disponibili nella pagina relativa a ciascuno strumento 
attraverso il motore di ricerca. L’approvazione del prospetto non è da intendersi come approvazione dei titoli offerti o ammessi alla negoziazione in un mercato regolamentato. Si ricorda che si tratta di un prodotto strutturato a complessità molto elevata e può risultare 
di difficile comprensione. In relazione alle conoscenze e all’esperienza, alla situazione finanziaria e agli obiettivi d’investimento, i Certificate potrebbero risultare non adeguati per tutti gli investitori. Si invitano pertanto gli investitori a rivolgersi ai propri consulenti prima 
di effettuare l’investimento.

Pubblicità

ISIN

DE000UN0MWR1

DE000UN0MWP5

DE000UN0MWL4

DE000UN0MWN0

MONTEPASCHI
SAIPEM

STELLANTIS
STMICROELECTRONICS

MONTEPASCHI
FERRARI
NVIDIA

STMICROELECTRONICS

FERRARI
FORD
TESLA

VOLKSWAGEN PRIV.

MONTEPASCHI
BPER BANCA

DEUTSCHE BANK
SOCIETE GENERALE

Sottostante

7,28 EUR
2,549 EUR
9,231 EUR

24,685 EUR

7,28 EUR
354 EUR

192,57 USD
24,685 EUR

354 EUR
11,5 USD

435,54 USD
91 EUR

7,28 EUR
9,798 EUR

30,425 EUR
54,36 EUR

Valore Iniziale

4,004 EUR (55%)
1,40195 EUR (55%)
5,07705 EUR (55%)

13,57675 EUR (55%)

4,004 EUR (55%)
194,7 EUR (55%)

105,9135 USD (55%)
13,57675 EUR (55%)

194,7 EUR (55%)
6,325 USD (55%)

239,547 USD (55%)
50,05 EUR (55%)

4,004 EUR (55%)
5,3889 EUR (55%)

16,73375 EUR (55%)
29,898 EUR (55%)

Barriera

1,69%

1,58%

1,5%

1,3%

Premio* Mensile 
Condizionato


