
Lo scenario 
delle Banche centrali

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 47.656,11 -2,48% 6,03% 27,60%

DAX 24.128,98 -2,32% -1,48% 8,48%

Eurostoxx50 5.883,48 -2,88% 1,59% 14,15%

S&P 500 7.165,08 0,55% 4,67% 29,68%

Nasdaq 100 27.303,67 2,37% 8,13% 40,50%

Euro/Dollaro 1,1721 -0,79% -0,20% 3,10%

Euribor 3 Mesi 2,165 -1,77% 6,86% 0,19%

Un’ottava apertasi sulle speranze che le negoziazioni in 
Medio Oriente potessero rafforzare una fragile tregua si è 
conclusa con un nulla di fatto e con una situazione so-
stanzialmente immutata. E così i mercati si presentano 
all’appuntamento con le Banche centrali provenienti da 
un ribasso settimanale tra il 2% e il 3% (per l’Europa), de-
cisamente più contenuto per gli Stati Uniti dove il Nasdaq, 
trainato dalle trimestrali, ha addirittura terminato in gua-
dagno. Il petrolio, tuttavia, è stato l’asset che si è mosso 
di più, arrivato ben sopra i 100 dollari al barile prima di 
ritracciare sui nuovi tentativi di dialogo. Questo il quadro 
che si trovano davanti i banchieri centrali, che dovrebbero 
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assumere un posizionamento di attesa nella speranza che 
una svolta finalmente arrivi. A fare da battistrada sarà la 
Bank of Japan, che si riunirà nella notte tra lunedì e marte-
dì e dovrebbe lasciare i tassi di interesse fermi allo 0,75%. 
Martedì sarà il giorno della Fed che dovrebbe confermare 
i Fed funds al 3,75%. Giovedì la BoE dovrebbe rimanere 
ferma al 3,75% mentre la BCE è attesa confermare il 2% 
attuale. In uscita anche le rilevazioni preliminari sul PIL 
del primo trimestre e l’inflazione di aprile in Germania, 
rispettivamente mercoledì e giovedì, e il PIL USA (giovedì). 
Infine chiusura venerdì per le Borse europee per la festività 
del Primo maggio.  

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:35 del 27/04/2026 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

29/04/2026 Stati Uniti 20:00 ★ ★ ★ La Fed decide sui tassi di interesse

30/04/2026 Gran Bretagna 13:00 ★ ★ ★ Le BoE decide sui tassi di interesse

30/04/2026 Eurozona 14:15 ★ ★ ★ Le Bce decide sui tassi di interesse



Un periodo lungo e difficile. È quello che sta vivendo il setto-
re del lusso in Europa. Il mercato cinese e il mercato russo, 
punti di riferimento nei decenni passati, sono oggi per di-
versi motivi meno performanti e più a rischio, mentre i co-
sti di produzione aumentano a causa della guerra in Medio 
Oriente. I conti trimestrali di Moncler, accolti negativamente 
dal mercato, portano i segni di tutte queste situazioni. No-
nostante tutto, il gruppo guidato da Remo Ruffini è riuscito 
a portare a casa una crescita dei ricavi in Asia, con la Cina 
a guidare: +12% a 76,5 milioni di euro per il marchio Mon-
cler, mentre Stone Island ha registrato ricavi in aumento 

I Cash Collect Certificate sono Certificati d’investimento a 
capitale condizionatamente protetto. Strumenti rivolti ad 
investitori con aspettative rialziste, di stabilità o di moderato 
ribasso, hanno come caratteristica principale quello di cor-
rispondere all’investitore un premio periodico. I premi, cor-
risposti su base mensile/trimestrale/semestrale/annuale a 
seconda dell’emissione, possono essere pagati indipenden-
temente dall’andamento dell’attività sottostante o solo se 
il sottostante vale almeno il livello Barriera. Anche questa è 
una delle voci che contraddistingue le varie gamme presen-
ti sul mercato. Negoziabili su SeDeX e EuroTLX, negli anni 
hanno ottenuto grande successo tra gli investitori proprio 
grazia al pagamento periodico dei premi che permette di 
dare visibilità ai flussi di cassa del portafoglio.

Moncler: guidance 2026 deludente

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD3CMD6 LVMH, Moncler, Kering Cash Collect Airbag 18/03/2027 846,40 I 67,46 I 423,95 € 60% 0,50 € 80,93 €

DE000HD1UF51 EssilorL, Moncler, Ferrari, Kering Cash Collect Step D. 21/01/2027 184,40 I 54,3 I 316,9 I 381,7 € 60% 1,08 € 82,18 €

DE000HD2T369 Unicredit, STM, Moncler Cash Collect Step D. 18/02/2027 29,79 I 42,56 I 62,52 € 50% 0,96 € 100,20 €

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

54,10 59,40 45,46 -1,49%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:45 del 27/04/2026

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:45 del 27/04/2026 

dell’11% a 107,3 milioni di euro. Nelle Americhe la crescita 
dei ricavi si è attestata al 7% rispetto allo stesso trimestrre 
del 2025 mentre nell’area Emea ha subito una contrazione 
dell’1%. Ruffini, nel corso della conferenza stampa, ha sot-
tolineato la presenza di effetti indiretti dalla situazione in 
Medio Oriente, che colpisce i titoli del lusso anche a fronte 
di una diminuzione del turismo internazionale. Il contesto 
di incertezza futuro, inoltre, ha portato Moncler a conferma-
re le previsioni per il 2026, con una stabilità delle vendite 
prevista per entrambi i marchi del gruppo. Inoltre il fattu-
rato dovrebbe subire un effetto cambio negativo del 3-4%. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Per il settore moda non è un bell’anno, il 2026. Non è un 
caso che molti certificati che hanno i titoli del comparto nel 
paniere, come il DE000HD1UF51, quotino sotto la pari. Più 
che Moncler, tuttavia, a soffrire è Kering, vicino ma non oltre 

la barriera. Ciò significa che il certificato paga i premi previ-
sti da 1,08 euro ma anche che, alla scadenza finale, il ren-
dimento potrebbe essere potenzialmente maggiore grazie 
alla quotazione attualmente sotto la pari. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO MONCLER



Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:25 del 27/04/2026

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

28.04.2026 Webinar 15 minuti con Pietro Di Lorenzo -14:30-14:45

- - -

CASH COLLECT WORST OF
Questi prodotti prevedono premi mensili con effetto memo-
ria compresi tra lo 0,91% e l’1,25% condizionati alla barriera 
premio, posta al 60% del valore iniziale. Da giugno 2026 è 
possibile ottenere il rimborso anticipato se il sottostante con 

la performance peggiore è pari o superiore al livello di rim-
borso anticipato (con meccanismo Step-Down del livello di 
rimborso anticipato, dal 98% al 74% dello strike). La barriera 
a scadenza (luglio 2027) è posta al 60% del valore iniziale.

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Premio Prezzo

DE000UN6XJ51 SeDeX CC Worst Of Ftse Mib, Nasdaq100, Nikkei 225, S&P500 47.091,55 EUR, 24.903,17 USD, 56.308,42 JPY, 6.782,81 USD 0,91% 100,87 EUR

DE000UN6XJ44 SeDeX CC Worst Of ES 50, ES Banks, Ftse Mib, Nikkei 225 5.913,37 EUR, 260,52 EUR, 47.091,55 EUR, 56.308,42 JPY 1,13% 100,79 EUR

DE000UN6XJ69 SeDeX CC Worst Of ES Banks, Nasdaq100, Nikkei225, S&P500 260,52 EUR, 24.903,17 USD, 56.308,42 JPY, 6.782,81 USD 1,25% 101,62 EUR

CASH COLLECT PROTETTO
I Certificate Cash Collect Protetto 100% sono caratteriz-
zati da una protezione totale incondizionata del valore 
nominale a scadenza (Dicembre 2028). Permettono di 
ricevere premi condizionati mensili se il prezzo del sot-

tostante è pari o superiore all’85% del valore iniziale. 
A scadenza, questi prodotti rimborsano i 100 euro del 
valore nominale indipendentemente dall’andamento 
del sottostante. 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Premio Mensile Prezzo

DE000HC3UQ25 SeDeX Cash Collect Protetto Meta Platforms 186,53 USD 158,5505 USD 0,35 EUR 103,62 EUR

DE000HC3UPZ5 SeDeX Cash Collect Protetto Intesa Sanpaoolo 2,383 EUR 2,02555 EUR 0,35 EUR 103,35 EUR

DE000HC3UQ82 SeDeX Cash Collect Protetto Rivian Automotive 19,9 USD 16,915 USD 0,50 EUR 100,80 EUR

CASH COLLECT AIRBAG
Con premi mensili con effetto memoria dallo 0,71% 
all’1,86%, questi strumenti a scadenza (Novembre 2028) 
presentano una barriera posta al 50% del valore iniziale con 
effetto Airbag. Grazie all’Airbag, l’importo di rimborso non se-

gue linearmente la performance del sottostante peggiore ma 
è superiore alla stessa. È inoltre previsto il rimborso anticipa-
to a partire da febbraio 2026 che diventa più agevole con il 
passare del tempo (c.d. meccanismo Step-Down). 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000UN1VYM7 EuroTLX CC Airbag MPS, Banco BPM, Deutsche Bank, SG 8,54 EUR, 12,6 EUR, 29,83 EUR, 57,42 EUR 50% 0,71 EUR 97,37 EUR

DE000UN1VYF1 EuroTLX CC Airbag Ferrari, Leonardo, Stellantis, STM 337,6 EUR, 49,1 EUR, 8,196 EUR, 18,94 EUR 50% 0,83 EUR 95,75 EUR

DE000UN1VYN5 EuroTLX CC Airbag Coinbase, Intel, Micron, Tesla 238,16 USD, 33,62 USD, 201,37 USD, 395,23 USD 50% 1,86 EUR 99,88 EUR

https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19626&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

1.344,60 2.008,00 1.309,80 -13,97% 23,02 1,.454,54

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000UN6DFP6 25,44 1.307,072706 EUR 0,48 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000UN5J0L8 3,51 1.693,752360 EUR 3,73 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:01 del 27/04/2026

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:01 del 27/04/2026 

Per Rheinmetall quadro grafico in deterioramento
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

La scorsa ottava ha segnato un nuovo deterioramento del 
quadro tecnico di Rheinmetall con la chiusura sotto i minimi 
di fine marzo. A inizio marzo a capitolare erano stati i suppor-
ti dinamici espressi dalla trendline ottenuta con i minimi di 
inizio novembre 2024 e inizio gennaio 2025. La violazione 
dei supporti statici di area 1.410 euro ha portato sul weekly 

chart al completamento di un ampio testa e spalle, classica 
figura di inversione del trend rialzista. Solo ritorni, da confer-
marsi in chiusura di ottava, sopra i 1.530 euro porterebbero 
al cambio di prospettive. In questa direzione, ingressi short a 
1.336 euro avrebbero primo target a 1.083 euro e secondo a 
930 euro. Stop a 1.536 euro.
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