
Deutsche Bank sotto pressione 
ma week end tranquillo

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 25892,18 -0,03% 9,22% 5,43%

DAX 14957,23 0,16% 7,42% 4,55%

Eurostoxx50 4130,62 0,27% 8,88% 6,80%

S&P 500 3970,99 1,39% 3,42% -12,59%

Nasdaq 100 12767,05 1,97% 16,70% -13,47%

Euro/Dollaro 1,0765 0,41% 0,56% -2,00%

Euribor 3 Mesi 96,61 -0,19% -0,39% -3,73%

Terza ondata della crisi bancaria. Stavolta è stata Deutsche 
Bank a essere presa di mira dalla speculazione di merca-
to arrivando a perdere, nel corso della seduta di venerdì, il 
15% a Francoforte ma dimezzando le perdite in chiusura 
di giornata. La buona notizia è che il fine settimana è pas-
sato senza la necessità di un nuovo salvataggio alla Credit 
Suisse. Peraltro, la cancellazione di valore subita dai bond 
AT1 della banca svizzera (salvando invece le azioni), è sta-
to uno dei veicoli di innesco delle nuove tensioni, a causa 
del riprezzamento di questi strumenti molto utilizzati dalla 
banche. Deutsche Bank è la prima banca a finire al centro 
della speculazione nell’Eurozona. La presidente della BCE 

LA SETTIMANA DI MERCATO

MARKET MOVER

 ★ Bassa ★ ★ Media ★ ★ ★ Alta

      performance tra il -1% e il +1%.       performance superiore all’1%      performance superiori a -1%

Christine Lagarde e il cancelliere tedesco Olaf Scholz han-
no gettato acqua sul fuoco sottolineando la solitità delle 
banche europee, sottoposte a rigide regolamentazioni e 
requisiti di capitale. Per Scholz, Deutsche Bank ha la forza 
per uscire dalla tempesta, per Lagarde la BCE ha tutti gli 
strumenti per intervenire, se necessario. Tra gli strumenti 
non sembra figurare però lo stop al rialzo dei tassi di inte-
resse. Politica monetaria e stabilità del sistema finanziario 
necessitano di azioni diverse. Ancora rialzo dei tassi quindi? 
Sì, almeno per ora la rotta non cambia ma se l’inflazione 
dovesse dare segnali di rientro lo scenario cambierebbe. E 
quindi attenzione ai dati di marzo in uscita venerdì.

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:00 del 27/03/2023 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

27/03/2023 Germania 09:00 ★ ★ ★ Indice IFO del mese di marzo

30/03/2023 Stati Uniti 13:30 ★ ★ ★ PIL quarto trimestre 2022

31/03/2023 Eurozona 10:00 ★ ★ ★ Indice dei prezzi al consumo, marzo



Le tensioni tra Stati Uniti e Cina sono a livelli molto ele-
vati. La visita del segretario di Stato USA Antony Blinken a 
Pechino è stata sospesa (ma non cancellata), il presiden-
te della Repubblica Popolare si è recato in vista all’amico 
Vladimir Putin a Mosca, Il presidente americano Biden ha 
minacciato la Cina sulla fornitura di armi alla Russia. Ep-
pure, sotto traccia, il dialogo tra le due potenze prosegue, 
soprattutto per i legami commerciali che ancora esistono. 
Prova ne sia  la partecipazione di numerose aziende USA al 
China Development forum di Beijing che ha riaperto i bat-
tenti dopo il Covid. Tra gli ospiti principali, il numero uno di 

I Certificati d’investimento possono dividersi in due ma-
cro-categorie: a capitale protetto e a capitale condiziona-
tamente protetto. Fanno parte di questa seconda tipologia 
gli strumenti che forniscono una protezione del capitale a 
patto che vengano rispettate alcune condizioni. Quando si 
prendono in esame i Certificati a capitale condizionatamen-
te protetto la prima cosa a cui guardare è la profondità della 
Barriera rispetto allo Strike iniziale: più la Barriera è profonda 
minore è il rischio. Il permanere delle quotazioni del sotto-
stante sopra la soglia Barriera è la condizione per ottenere 
una protezione del capitale. La Barriera può essere di due 
tipi: americana o europea. La prima viene misurata in conti-
nuo durante la vita del Certificato, la seconda solo alla data 
di rilevazione finale. 

Apple: Cook in Cina, la diplomazia del commercio

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HB84HM2 Apple Phoenix 29/07/2025 157,35 USD 8,8855 EUR 3 EUR 98,93 EUR

DE000HC1C533 Alphabet, Apple, Nvidia Cash Collect WO 16/10/2025 96,58 | 155,74 I 138,74 USD 57,948 | 93,444 I 83,004 USD 1,05 EUR 101,30 EUR

DE000HC31102 Amazon, Apple, Tesla Cash Collect Airb 11/12/2025 87,36 | 130,15 I 119,77 USD 43,68 | 65,075 I 59,885 USD 0,85 EUR 102,31 EUR

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

160,25 179,61 124,17 23,34%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 10:15 del 27/03/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:30 del 27/03/2023 

Apple, Tim Cook, che ha applaudito la Cina per la rapidità 
del suo sviluppo tecnologico. Apple, il cui principale centro 
produttivo è in Cina con la fabbrica di Foxconn, ha sofferto 
nel 2022 glli stop produttivi legati alle chiusure forzate per 
combatter il Covid e ha in corso una rilocalizzazione di al-
meno parte della catena produttiva. Ma dalla Cina non si 
staccherà, anzi, ha ribadito l’intenzione di aumentare il suo 
programma di formazione rurale per i giovani a 100 milioni 
di yuan. La globalizzazione potrà anche essere in crisi ma, al 
momento, sembra essere una delle porte che rimane aper-
te per il dialogo internazionale. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Tra i Certificati Cash Collect di Unicredit con sottostante Ap-
ple,  quello avente ISIN DE000HB84HM2 quota sotto la pari-
tà e offre, pertanto, un rendimento interessante. Ogni seme-
stre offre un premio condizionato di 3 euro e la possibilità 

di rimborso anticipato. È inoltre dotato di effetto memoria, 
che permette il recupero di eventuali premi non pagati, alla 
prima data di osservazione in cui si verificano i requisiti per 
il pagamento. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO APPLE



Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio

DE000HC4WVK9 SeDeX Fixed Cash Collect AMD, Nexi, STM 85,37$/ 7,702/46,50 51,222$, 4,6212, 27,9 0,65%

DE000HC4WVT0 SeDeX Fixed Cash Collect Ford, Stellantis, Tesla, Volkswagen 12,98$, 17,49, 182$, 140,06 7,7880$, 10,4940, 109,20$, 84,036 0,85%

DE000HC4WVS2 SeDeX Fixed Cash Collect Amazon, Kering, Nvidia, Tesla 93,92$, 579,9, 241,81$, 182$ 46,96$, 289,95, 120,905$, 91$ 0,7%

FIXED CASH COLLECT
Sul SeDeX sono arrivati 10 nuovi Airbag Fixed Cash Collect 
Autocallable Worst Of su panieri di azioni. Si tratta di pro-
dotti che garantiscono premi mensili fissi incondizionati 
ed offrono la possibilità di rimborso anticipato con mec-

canismo Step-Down (facilitato dal passare del tempo). Ad 
esempio, il prodotto con Isin DE000HC4WVT0 con sotto-
stanti Ford, Stellantis, Tesla e Volkswagen riconosce premi 
mensili incondizionati dello 0,85%. 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HC46D77 SeDeX Cash Collect WO Bmw, Porsche, Ferrari, Stellantis 97,74, 114,2, 245,7, 15,576 50% 0,65% 97,15 EUR

DE000HC46DG0 SeDeX Cash Collect WO Ferrari, Kering, Lvmh, Moncler 245,7, 561,4, 810,5, 56,7 50% 0,65% 99,70 EUR

DE000HC46DH8 SeDeX Cash Collect WO Airbnb, American Airlines, Carnival 120,87$, 16,79$, 11,88$ 40% 1,2% 90,25 EUR

CASH COLLECT WORST OF
Questi Certificati permettono di ricevere premi mensili se il 
sottostante con la performance peggiore ha un valore pari o 
superiore al livello barriera, posta al 40 o al 50% del valore 
iniziale. Grazie all’effetto memoria, i proventi non corrisposti 

vengono recuperati in occasione dei pagamenti dei successi-
vi premi. Si tratta di prodotti che offrono la possibilità di rim-
borso anticipato (ed la scadenza anticipata è facilitata dallo 
Step Down). 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Scadenza Premio mensile

DE000HC3UPZ5 SeDeX Cash Collect Protetto Intesa Sanpaolo 2,383 2,02555 19/12/2028 0,35 EUR

DE000HC3UQ66 SeDeX Cash Collect Protetto Nio Adr 11,19$ 9,5115 $ 19/12/2028 0,4 EUR

DE000HC3UPX0 SeDeX Cash Collect Protetto Coinbase Global 74,63$ 63,4355$ 19/12/2028 0,45 EUR

CASH COLLECT PROTETTO
Caratterizzati da una protezione totale incondizionata del 
valore nominale, i certificate Cash Collect Protetto 100% 
hanno una durata di circa 6 anni e consentono di ottenere 
premi mensili se il sottostante quota a un livello pari o 

superiore all’85% del valore iniziale. Ad esempio, il pro-
dotto con Isin DE000HC3UPX0 consente di incassare un 
premio dello 0,45% se Coinbase quota ad un livello pari o 
superiore i 63,4355 USD. 

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 10:00 del 27/03/2023

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

28.03.2023 Webinar Strategie Operative di Trading - il punto di Luca Stellato -18:00-19:00

30.03.2023 Webinar Videoanalisi settimanale dei mercati finanziari con Nicola Para - 15:00-16:00

https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19626&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19767&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

5,432 6,422 3,956 7,99% 52,32 5,3691

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC1H0N0 2,89 3,60 EUR 1,885 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC5F4W1 3,82 5,4445 EUR 1,429 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 10:30 del 27/03/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:30 del 27/03/2023 

ENEL, prospettive per l’uscita dal trading range
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

Da qualche settimana le quotazioni di ENEL appaiano inseri-
te in uno stretto trading range tra area 5,15-5,20 euro e 5,40-
5,45 euro. A corroborare un quadro grafico in miglioramento 
il sostegno dinamico offerto alle quotazioni dalla trendline 
rialzista ottenuta con i low di fine novembre e metà dicem-
bre 2022. La candela verde lasciata in eredità la prima setti-

mana del 2023 e la presenza di un gap down da ricoprire a 
5,63 euro sono altri due fattori che potrebbero favorire nuove 
ripartenze. In quest’ottica, ingressi in acquisto a 5,35 euro, 
con stop a 5,10 euro, potrebbero risultare prodromici a un 
ritorno dei corsi dapprima a 5,60 euro e successivamente a 
5,76 euro.




