
Gennaio chiude con i botti tra 
Fed, BCE e trimestrali tech

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 36.200,72 -0,18% 5,89% 19,16%

DAX 21.394,93 2,35% 7,46% 26,14%

Eurostoxx50 5.219,37 1,38% 6,61% 12,60%

S&P 500 6.101,24 1,74% 3,73% 24,74%

Nasdaq 100 21.774,01 1,55% 3,63% 24,99%

Euro/Dollaro 1,0467 0,64% 1,08% -3,64%

Euribor 3 Mesi 2,641 -2,33% -2,69% -32,78%

Si dice che il mese di gennaio abbia l’abilità di influenzare 
la restante parte dell’anno sui mercati finanziari. Nel caso 
di questo gennaio, potrebbe bastare l’ultima settimana. 
Nell’ottava entrante, la Fed e la BCE sono chiamate a de-
cidere sui tassi di interesse. Probabilmente daranno anche 
qualche indicazione sulla loro postura in relazione alla 
strada da percorrere nel corso dell’anno. La Banca centrale 
americana dovrebbe lasciare i tassi invariati al 4,50%, ma 
qualche dubbio è venuto dopo la rilevazione dei dati di in-
flazione core di dicembre, inferiori alle attese (ma superiori 
sul dato headline). Jerome Powell deve però guardare avanti 
e ai rischi di reinnesco dei prezzi al consumo insiti nelle po-
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litiche che l’amministrazione Trump vorrebbe adottare. Per 
quanto riguarda la BCE, invece, l’attesa è per una riduzione 
di 25 punti base del saggio centrale di sconto, al 2,75% dal 
3% attuale. In eurozona gli ultimi dati di inflazione hanno 
registrato incrementi oltre le attese ma i banchieri centrali, 
anche quelli tedeschi, sono rimasti confidenti sul percorso 
di rientro dell’inflazione. È l’economia, al momento, a preoc-
cupare di più, pur confortata dalla lettura in leggero miglio-
ramento degli indici PMI servizi e manifatturiero, di venerdì 
scorso. Alla settimana clou parteciperanno anche i tech USA, 
con le loro trimestrali. Si asterrà invece la Cina, impegnata 
nei festeggiamenti per il Capodanno, a partire da martedì. 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:40 del 27/01/2025 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

28-31/01/2025 Cina -:- ★ ★ ★ Borse chiuse per i festeggiamenti del Capodanno cinese

29/01/2025 Stati Uniti 20:00 ★ ★ ★ Decisione sui tassi di interesse Fed

30/01/2025 Eurozona 14:15 ★ ★ ★ Decisione sui tassi di interesse BCE



Segnali di vita dalla Cina, segnali di vita dal settore del lus-
so. Nel comparto sembra esserci ottimismo sulla possibi-
lità che, a forza di sostegni economici, i consumatori del 
Dragone ritrovino un po’ di ottimismo. Le festività del Ca-
podanno cinese, che si apriranno martedì 28 gennaio, ne 
saranno la verifica. Nel frattempo, il comparto ha vissuto 
una settimana positiva in Borsa e tra le protagoniste prin-
cipali si è distinta Moncler. L’azione ha vissuto sia il riflesso 
dei risultati positivi pubblicati da Richemont e Burberry, che 
hanno galvanizzato tutto il settore, sia di virtù propria con 
diversi analisti che hanno confermato o aumentato il loro 

I Certificati d’investimento possono dividersi in due macro 
categorie: a capitale protetto e a capitale condizionata-
mente protetto. Fanno parte di questa seconda tipologia 
gli strumenti che forniscono una protezione del capitale a 
patto che vengano rispettate alcune condizioni. Quando si 
prendono in esame i Certificati a capitale condizionatamen-
te protetto la prima cosa a cui guardare è la profondità della 
Barriera rispetto allo Strike iniziale: più la Barriera è profonda 
minore è il rischio. Il permanere delle quotazioni del sotto-
stante sopra la soglia Barriera è la condizione per ottenere 
una protezione del capitale. La Barriera può essere di due 
tipi: americana o europea. La prima viene misurata in conti-
nuo durante la vita del Certificato, la seconda solo alla data 
di rilevazione finale.

Moncler si risveglia con tutto il settore lusso 

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD2T369 Moncler, STM, Unicredit Cash Collect Step D. 18/02/2027 62,52 I 42,56 I 29,79 € 31,26 I 21,28 I 14,895 € 0,96 € 86,40 €

DE000HD3CMD6 Kering, LVMH, Moncler Cash Collect Airbag 18/03/2027 423,95 I 846,40 I 67,46 € 254,37 I 507,84 I 40,476 € 0,50 € 87,74 €

DE000UG12XL4 Moncler, Stellantis Cash Collect WO 16/12/2027 50,18 I 12,948 € 30,108 I 7,7688 € 0,61 € 99,64 €

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

61,32 70,34 45,62 20,28%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:40 del 27/01/2025

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:40 del 27/01/2025 

giudizio sul titolo. Procedendo con ordine, il gruppo svizzero 
Richemont, che controlla marchi come Cartier, e Van Cle-
eF & Arpels, ha registrato una salita del 10% del fatturato 
nell’ultimo trimestre del 2024, dopo il sostanziale pareggio 
nei trimestri precedenti. Burberry ha aggiunto il suo carico 
venerdì con ricavi a 659 milioni di sterline, in calo ma meno 
di quanto previsto dagli analisti. Si guarda ora con maggiore 
fiducia ai risultati di LVMH, in arrivo martedì 28 gennaio, 
nonché ovviamente a quelli di Moncler, in uscita il 13 feb-
braio. Quanto agli analisti, le azioni della casa di moda sono 
state premiate da Intesa Sanpaolo e Banca Akros.

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Tra i Certificati Cash Collect di Unicredit con sottostante ENI,  
quello avente ISIN DE000HB2QZ23 appare interessante. Il 1° 
marzo paga il premio semestrale di 27 Euro grazie alla quo-
tazione di ENI sopra il livello Barriera (8,8855 €) ma soprat-

tutto può veder attivarsi l’opzione autocall (95% strike price). 
Se ENI alla rilevazione varrà almeno 12,9865 €, il Certificato 
rimborserà anche il capitale. Ai valori attuali di mercato, un 
rendimento potenziale del 2,65% in pochi giorni.

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO MONCLER



Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:20 del 27/01/2025

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

30.01.2025 Webinar Videoanalisi bisettimanale dei mercati finanziari. Nicola Para -15:00-16:00

10.02.2025 Milano A scuola di certificati: dalla tecnica alla pratica con l’effetto leva - 15:30-19:00

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000UG1U4T6 SeDeX Cash Collect Worst Of Banca MPS, Intesa Sanpaolo, UniCredit 6,938 EUR, 3,911 EUR, 39,64 EUR 55% 1,20% 97,75 EUR

DE000UG1U4S8 SeDeX Cash Collect Worst Of Ford, Stellantis, Tesla 9,76 USD, 12,788 EUR, 394,36 USD 50% 1,40% 101,56 EUR

DE000UG1U4V2 SeDeX Cash Collect Worst Of ASML, Intel, STM 738,4 EUR, 20,01 USD, 25,82 EUR 50% 1,22% 99,40 EUR

CASH COLLECT WORST OF
I Cash Collect Worst Of Autocallable Step-Down con effetto 
memoria permettono di ricevere premi mensili se il sotto-
stante con la performance peggiore ha un valore pari o su-
periore alla barriera. Grazie all’effetto memoria i premi non 

corrisposti possono essere recuperati. Da aprile 2025 questi 
prodotti possono essere rimborsati anticipatamente se il va-
lore del sottostante peggiore è pari o superiore al livello di 
rimborso anticipato (che si riduce dell’1% ogni mese). 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Barriera Capitale Barriera Premio Premio Mensile Prezzo

DE000HD6JA80 SeDeX Cash Collect Airbag Astrazeneca, Bayer, DiaSorin, Pfizer 60% 60% 0,81% 96,88 EUR

DE000HD6JA72 SeDeX Cash Collect Airbag AMD, Meta, Tesla 50% 60% 1,01% 100,05 EUR

DE000HD6JA80 SeDeX Cash Collect Airbag Alphabet, PayPal, Tesla 50% 60% 0,88% 96,88 EUR

CASH COLLECT AIRBAG
I Certificate Cash Collect Airbag Worst Of con effetto me-
moria Autocallable permettono di ricevere premi mensili 
se il sottostante con la performance peggiore ha un va-
lore pari o superiore alla Barriera Premio (60% o all’80% 

del valore Iniziale). Grazie all’effetto memoria i premi non 
corrisposti vengono pagati quando la condizione per il 
provento è soddisfatta. Questi Certificate possono essere 
rimborsati anticipatamente.

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Fattore di partecipazione Data osservazione finale Prezzo

IT0005619900 Cert-X Protection Intesa Sanpaolo 4,0685 160% 04/11/2031 99,99 EUR

IT0005619918 Cert-X Protection ENI 14,022 EUR 194% 04/11/2031 95,94 EUR

IT0005619942 Cert-X Protection EURO STOXX Select Dividend 30 1.656,57 290% 04/11/2031 100,42 EUR

PROTECTION
Il Certificate Protection 100% è caratterizzato da una prote-
zione totale del capitale a scadenza e prevede la possibilità di 
partecipare all’eventuale performance positiva del sottostan-
te in misura più che proporzionale rispetto al valore iniziale. A 

scadenza, l’Importo di rimborso è pari a 100 euro maggiorato 
di un importo corrispondente all’eventuale performance po-
sitiva registrata dal sottostante moltiplicata per il fattore di 
partecipazione.
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

36200,72 36247,50 35975,00 5,47% 63,20 35.157,00

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD9A8Q3 5,19 29286,162621 0,691 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000UG23ZM4 4,98 42982,410056 0,722 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:40 del 27/01/2025

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:40 del 27/01/2025 

FTSE Mib: gennaio si complica alla fine?
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

La settimana che alzerà il velo sulle scelte di politica 
monetaria di Fed e BCE si apre in territorio negativo per 
i mercati internazionali. I ribassi odierni impattano ne-
gativamente sul quadro tecnico di breve del FTSE Mib. 
Se infatti l’allungo di gennaio ha permesso la rottura di 
diversi livelli resistenziali, chiusure di giornata sotto i 

35.750 punti completerebbero sul daily chart un dop-
pio massimo che potrebbe sancire un pullback in area 
34.950-35.000 punti. In questa direzione potrebbero 
dunque inserirsi strategie short da aprire in caso di ri-
torni a 36.000 punti. Con stop a 36.500 punti, target a 
35.250 punti e a 35.020 punti.




