
Bene le trimestrali bancarie, 
è il turno delle Big Tech

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 27516,39 -0,66% 16,07% 13,33%

DAX 15858,89 0,44% 13,90% 12,14%

Eurostoxx50 4396,47 0,66% 15,89% 14,49%

S&P 500 4133,52 -0,10% 7,66% -3,24%

Nasdaq 100 13000,77 -0,60% 18,84% -2,67%

Euro/Dollaro 1,098 0,49% 2,57% 2,49%

Euribor 3 Mesi 96,395 -0,01% -0,61% -3,84%

I conti dei big del credito stanno permettendo ai listini 
di mettersi alle spalle la crisi bancaria: le trimestrali han-
no dimostrato che le banche sono ben capitalizzate ed in 
grado di affrontare senza eccessivi patemi un peggiora-
mento del quadro macroeconomico. Negli Stati Uniti, gli 
ultimi aggiornamenti sullo stato di salute dell’economia 
hanno evidenziato un progressivo deterioramento dei 
fondamentali che potrebbe diventare più evidente nella 
seconda parte dell’anno (e, sulla prima economia, incom-
be anche lo spettro del tetto del debito). Spostandoci in 
Europa, l’inflazione nel Regno Unito si è confermata a due 
cifre evidenziando una divergenza sempre più importan-
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te rispetto alle altre maggiori economie. Di conseguenza, 
è probabile che la Bank of England sarà l’ultima grande 
Banca centrale a terminare il ciclo di strette sui tassi. Pas-
sato il periodo emergenziale, in Europa il focus sta nuo-
vamente tornando sulla disciplina di bilancio: i Paesi del 
nord sono pronti a mettere da parte l’approccio rilassato 
degli ultimi anni mentre quelli meridionali spingono per 
il mantenimento dello status quo. Sui mercati finanziari, 
quella corrente sarà la settimana in cui le Big Tech alze-
ranno il velo sui numeri del primo trimestre: domani sarà 
la volta di Alphabet, mentre Microsoft e Amazon riporte-
ranno i risultati il 27 aprile. 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 10 del 24/04/2023 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

27/04/2023 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ Stima Flash PIL Primo trimestre

28/04/2023 Giappone 05:00 ★ ★ Meeting Bank of Japan

28/04/2023 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ Indice Prezzi PCE



Prima tra i grandi gruppi mondiali ad alzare il velo sui 
numeri del primo trimestre, la francese LVMH ha annun-
ciato che il giro d’affari tra gennaio e marzo ha eviden-
ziato un balzo del 17% superando la soglia dei 21 mi-
liardi di euro. Trainato dalla divisione Fashion&Leather 
Goods, a cui è riconducibile metà del fatturato (10,7 
miliardi, +18% sul 2022), il dato è risultato più che dop-
pio rispetto al +8% stimato dagli analisti. A livello geo-
grafico, indicazioni positive sono arrivate da Stati Uniti 
ed Europa ma una menzione particolare merita l’Asia, 
ormai tornata sui livelli pre-pandemia. In particolare, a 

Il meccanismo di step down previsto da alcune strutture dei 
Certificati prevede che il livello di rimborso anticipato venga 
abbassato nel corso della vita del Certificato. Se tipicamen-
te il livello autocall è posto al 100% del valore di riferimen-
to iniziale, negli strumenti Step Down inizia ad abbassarsi 
dopo un determinato numero di rilevazioni intermedie. Nei 
Certificati Low Barrier Cash Collect step down portati sul 
mercato la scorsa settimana è previsto per esempio che 
da dicembre 2023 il Certificato scada anticipatamente se 
il peggiore dei componenti del paniere alla data di osserva-
zione mensile varrà un valore pari o superiore a quello del 
Fixing iniziale. Grazie al meccanismo Step Down, il Livello di 
rimborso anticipato diminuirà del 5% ogni tre date di osser-
vazione dal 100% sino all’80% del Valore Iniziale.

LVMH: azioni ai massimi storici dopo i conti del Q1

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HV8BTN9 Ferrari, Kering, LVMH Cash Collect 31/07/2023 180,95, 760,1, 684 EUR 117,6175, 494,065, 444,6 EUR 0,50 EUR 94,43 EUR

DE000HB5N5D0 Ferrari, Kering, LVMH Cash Collect 16/04/2026 205,1, 541,9, 642,3 EUR 123,06, 325,14, 385,38 EUR 0,50 EUR 98,30 EUR

DE000HB17XG1 Ferrari, Kering, LVMH Cash Collect 19/12/2023 236,1, 721,1, 726,1 EUR 153,465, 468,715, 471,965 EUR 0,60 EUR 94,39 EUR

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

903 903,2 535 32,81%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 11:08 del 24/04/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 11:20 del 24/04/2023 

stupire in positivo sono stati i dati relativi Giappone e 
Cina: con i Paesi occidentali alle prese con il probabile 
deterioramento dei fondamentali, quest’ultima nei pros-
simi mesi sembrerebbe destinata a trainare la crescita 
della prima maison del lusso a livello globale. I dati dei 
primi tre mesi e le prospettive future hanno permesso 
alle azioni di aggiornare il massimo storico sopra i 903 
euro. Tra gli analisti che compongono il consenso elabo-
rato da Bloomberg, oltre l’80% consiglia di acquistare il 
titolo ed il prezzo obiettivo medio a 12 mesi è fissato a 
920,68 euro. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Tra i Certificati Cash Collect di Unicredit con sottostante 
LVMH,  quello avente ISIN DE000HV8BTN9 appare interes-
sante. Con livelli barriera fissati al 65% dei rispettivi valori 
iniziali, il prodotto, con sottostanti le azioni Ferrari, Kering 

ed appunto LVMH, corrisponde un premio mensile dello 
0,5% nel caso in cui il peggiore tra i tre titoli quoti ad un li-
vello pari o maggiore rispetto al livello barriera. Il prodotto 
è equipaggiato con l’Effetto Memoria. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO LVMH



Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza barr. Prezzo

DE000HV4HCB6 SeDeX Cash Collect Oro 1857,35 USD 1393,0125 USD -29,89% 957,28 EUR

DE000HV47JK7 SeDeX Cash Collect Kering 586,30 EUR 381,095 EUR -33,42% 992,68 EUR

DE000HV4FA47 SeDeX Cash Collect Ftse Mib 19228,47 12498,5055 -54,76% 96,92 EUR

SOTTO 100
Tra i prodotti sotto la pari possono trovarsi soluzioni rivolte 
a investitori alla ricerca di extra-rendimento. Il Certificate 
con Isin DE000HV47JK7, con sottostante le azioni Kering, 
a scadenza, fissata per il prossimo 30 giugno, corrispon-

derà 1.013,5 euro nel caso in cui l’azione della società 
francese quoterà ad un livello pari o maggiore a 381,095 
euro (le attuali quotazioni sono oltre 30 punti percentuali 
maggiori rispetto a questo livello). 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza barr. Prezzo

DE000HC3WNE1 SeDeX Fixed Cash Collect Intesa Sanpaolo 2,447 EUR 0,9788 EUR -60,57% 99,25 EUR

DE000HC3WNF8 SeDeX Fixed Cash Collect Nvidia 210,89 USD 84,356 USD -68,74% 101,85 EUR

DE000HC3WMS3 SeDeX Fixed Cash Collect Carnival 872,80 GBp 349,12 GBp -47,11% 95,85 EUR

FIXED CASH COLLECT
Sul SeDeX sono recentemente arrivati 29 nuovi Fixed Cash 
Collect Low Barrier su singole azioni italiane ed estere. Que-
sti strumenti prevedono premi fissi incondizionati mensili e 
una barriera a scadenza al 40% del valore iniziale. Il titolo 

con codice Isin DE000HC3WNE1, con sottostante le azioni 
Intesa Sanpaolo, ogni mese paga un premio dello 0,4%. La 
barriera a scadenza è fissata al 40% del valore iniziale, quindi 
a 0,9788 euro. 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Distanza Barriera e Strike Premio

DE000HC5DRD9 SeDeX Cash Collect Protetto A. Generali 18,04 EUR 11,2086 EUR -5,46% 0,3 EUR

DE000HC5DRG2 SeDeX Cash Collect Protetto Stellantis 16,18 EUR 14,562 EUR 1,35% 0,35 EUR

DE000HC5DRA5 SeDeX Cash Collect Protetto Richemont 141,85 CHF 127,665 CHF -5,34% 0,3 EUR

CASH COLLECT PROTETTO
I Certificati Cash Collect Protetto 100% sono caratterizzati 
da una protezione totale incondizionata del valore nomi-
nale a scadenza. Questi prodotti consentono di ottenere 
premi mensili se il sottostante quota a un livello pari o su-

periore al 90% del valore iniziale. Ad esempio, il prodotto 
con sottostante le azioni Stellantis ogni mese pagherà un 
premio dello 0,35% se l’azione quoterà ad un livello pari o 
superiore a 14,562 euro.

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 16:30 del 21/04/2023

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
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27.04.2023 Webinar Strategie Operative con i Covered Warrant - il punto mensile con Luca Stellato

04.05.2023 Webinar Webinar con Nicola Para
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

42,665 49,12 27,405 29,27% 38,44 45,3975

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC1MHF5 3,3 30 EUR 12,93 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC563Z4 3,19 56 EUR 1,342 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 10:50 del 24/04/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 11:20 del 24/04/2023 

STMicroelectronics: due possibilità di trading
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

Una duplice possibilità di trading a seconda dell’intervallo 
temporale considerato, questa la struttura tecnica presente 
sul grafico di STM. Se nel breve periodo infatti la discesa delle 
quotazioni sotto i 43 € ha portato i corsi in prossimità di signi-
ficativi supporti dinamici e statici posti tra i 42,30 e i 42,50 
€, nel medio termine il quadro tecnico si è complicato con la 

rottura della trendline rialzista tracciata con i minimi del 2 e 
16 marzo. Il pullback profondo di tale linea di tendenza apri-
rebbe le porte a uno storno più marcato che in questo mo-
mento vedrebbe area 38/38,10 € come naturale approdo. In 
questo secondo caso si inserirebbero strategie short aperte a 
46,30 € e stop posto a 49,60 €, sopra i massimi di periodo. 




