
Basta una trimestrale 
se è quella di Nvidia

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 32700,92 3,05% 7,74% 21,18%

DAX 17419,33 1,76% 3,99% 14,53%

Eurostoxx50 4872,57 2,24% 7,77% 16,60%

S&P 500 5088,8 1,17% 6,69% 28,18%

Nasdaq 100 17937,61 0,51% 6,61% 49,86%

Euro/Dollaro 1,0834 0,51% -1,86% 2,12%

Euribor 3 Mesi 96,095 -0,02% -0,30% -1,02%

Se la situazione attuale delle Borse esuli dalla normalità per 
sconfinare in una pericolosa euforia si potrà sapere solo in 
futuro. Al momento gli analisti si dividono tra chi vede qual-
che eccesso e chi profetizza le meraviglie del nuovo mondo 
dell’intelligenza artificiale che sta appena nascendo. Sta 
di fatto che una trimestrale, quella di Nvidia, è bastata per 
trainare i mercati al rialzo e per molti si è trattato di nuovi 
record, storici o pluriennali. La stessa Nvidia, dopo aver sba-
lordito i mercati con ricavi in crescita del 265% nel quarto 
trimestre 2023 rispetto allo stesso periodo 2022, ha segna-
to gli ennesimi massimi e ha raggiunto una capitalizzazione 
di 2.000 miliardi di euro, raddoppiando in appena 9 mesi. 

LA SETTIMANA DI MERCATO

MARKET MOVER

 ★ Bassa ★ ★ Media ★ ★ ★ Alta

      performance tra il -1% e il +1%.       performance superiore all’1%      performance superiori a -1%

Ai posteri l’ardua sentenza. Per ora passa in secondo piano il 
tema del taglio dei tassi di interesse, che intanto si fa sem-
pre più lontano. Piazza Affari, che di tecnologia ne ha poca, 
ha nel frattempo raggiunto i massimi degli ultimi quindici 
anni grazie al risveglio del risiko bancario. E la macroecono-
mia? Silente, nel corso della passata settimana, con le sole 
minute della Fed che hanno cercato di raffreddare gli entu-
siasmi. Anche la settimana entrante non presenta market 
mover in grado di ribaltare le sorti del mercato. Attenzione a 
quanto dirà Christine Lagarde oggi alle 17:00, al PIL USA del 
quarto trimestre 2023 mercoledì, ai prezzi al consumo in 
Germania ed eurozona, rispettivamente giovedì e venerdì.

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:35 del 26/02/2024
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

28/02/2024 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ PIL IV° trimestre 2023

29/02/2024 Germania 14:00 ★ ★ ★ Inflazione in febbraio, preliminare

01/03/2024 Eurozona 11:00 ★ ★ ★ Inflazione in febbraio, preliminare



Un flusso di notizie continuo, a volte positivo, a volte 
meno, spesso fatto di polemiche. Nonché una trimestra-
le generosa con gli azionisti. È stato questo il contorno 
delle ultime settimane di Stellantis in Borsa, dove l’azio-
ne del gruppo automobilistico italo-francese (per molti 
più franco che italiano) si è portata sui livelli massimi 
del luglio 1998. Per quanto riguarda il bilancio 2023, 
Stellantis ha portato a casa ricavi a 189,5 miliardi di 
euro  (+6% a/a) e utili a 18,6 miliardi di euro (+11%), 
distribuirà un dividendo di 1,55 euro per azione (+19% 
sul 2022) e attiverà un buyback da 3 miliardi di euro. 

I Reverse Bonus Cap sono certificati appartenenti alla cate-
goria degli investment certificate che permettono di ottene-
re rendimenti positivi quando i mercati azionari scendono. 
Rispetto ai più tradizionali Bonus Cap, i Certificati Reverse 
Bonus Cap vedono crescere il valore quando i prezzi del sot-
tostante scendono. Sono infatti strumenti che danno il loro 
meglio in fasi di moderato rialzo del sottostante o nel caso 
di discesa delle quotazioni. In modo speculare ai Bonus Cap, 
il livello Barriera è collocato sopra al prezzo di strike iniziale 
mentre il livello Bonus e quello Cap sono sotto il prezzo di 
rilevazione iniziale. Per la loro struttura, questa tipologia di 
strumento può essere usata anche per strategie di copertu-
ra o in fasi di mercato in cui si attende una correzione delle 
quotazioni.

Stellantis vola sui massimi a 16 anni

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD11CD1 Stellantis Top Bonus 11/12/2025 18,73 EUR 9,365 EUR 100 EUR 92,51 EUR

DE000HD28DC5 Intesa, Stellantis, TIM Cash Collect Airbag 20/01/2028 2,808 I 19,422 I 0,2825 EUR 1,6848 I 11,6532 I 0,1695 EUR 0,91 EUR 100,80 EUR

DE000HD2SU71 Stellantis, Unicredit Cash Collect WO 18/02/2027 23,775 I 29,79 EUR 11,8875 I 14,895 EUR 0,73 EUR 100,66 EUR

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

24,61 24,69 14,146 16,36%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 17:45 del 26/02/2024

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:40 del 26/02/2024 

Remunerazioni di cui godrà anche il governo francese, 
presente nel lato Peugeot del gruppo, ma non quello ita-
liano, che “minaccia” di entrare per controbilanciare il 
peso del primo, anche in termini di produzione locale. 
Forse anche per accontentare governo e sindacati italia-
ni, sul piede di guerra per lo spopolamento produttivo 
della penisola, l’A.D. Tavarese ha annunciato che Leap-
motor, il nuovo partner cinese di Stellantis nell’elettrico, 
potrebbe produrre fino a 150.000 automobili dedicate al 
mercato europeo a Mirafiori. L’annuncio ufficiale tuttavia 
non c’è ancora stato. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Tra i Certificati di Unicredit con sottostante Stellantis, ha 
un profilo interessante sotto il profilo rischio/rendimento il 
Top Bonus con ISIN DE000HD11CD1. La sua durata, infatti, 
è inferiore ai due anni. Alla scadenza finale è sufficiente che 

Stellantis quoti a un valore superiore o pari alla barriera, po-
sizionata a una distanza di 62 punti percentuali dal valore 
dell’azione al 23 febbraio 2024, per ottenere un rendimen-
to dell’8% circa sul prezzo di acquisto di 92,51 euro. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO STELLANTIS



Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:20 del 26/02/2024

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

29.02.2024 Webinar Come affrontare le fasi di mercato. Stefano Fanton -17:00-18:00

- - -

TOP BONUS
Emessi sotto la pari, i Top Bonus prevedono un Bonus a 
scadenza se il sottostante, alla data di osservazione finale, 
ha un valore pari o superiore al livello barriera, posto tra il 
50% e il 60% del valore iniziale. In caso contrario, il pro-

dotto corrisponderà un valore pari alla performance del 
sottostante. Ad esempio, il certificato con Isin DE000H-
D11C94, a dicembre 2025 pagherà 100 euro con il valore 
del titolo Enel sopra i 3,221 euro (ora a 5,95 euro). 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza Barriera Bonus/Cap Prezzo

DE000HD11C86 Cert -X Top Bonus Enel 6,442 EUR 3,221 EUR -45,90% 100 EUR 93,76 EUR

DE000HD11C94 Cert -X Top Bonus Eni 15,198 EUR 7,599 EUR -46,37% 100 EUR 93,18 EUR

DE000HD11C29 Cert -X Top Bonus Amazon 147,03 USD 73,515 USD -57,98% 100 EUR 93,92 EUR

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Mensile Prezzo

DE000HD28D86 SeDeX Cash Collect Airbag Ferrari, Ford, Tesla 306,3 EUR, 11,34 USD, 182,63 USD 60% 1,19% 101,47 EUR

DE000HD28DD3 SeDeX Cash Collect Airbag AMD, Enel, STM 180,33 USD, 6,296 EUR, 42,41 EUR 60% 0,95% 98,53 EUR

DE000HD28DF8 SeDeX Cash Collect Airbag Meta, Nexi, Nvidia 393,18 USD, 7,252 EUR, 616,17 USD 60% 0,94% 101,17 EUR

CASH COLLECT AIRBAG
Con i Certificate Cash Collect Airbag Worst Of è possibile rice-
vere premi mensili se il sottostante con la performance peg-
giore ha un valore pari o superiore al livello barriera (50%-
60% del valore Iniziale). Grazie all’effetto memoria, i premi 

non corrisposti possono essere pagati successivamente 
quando il sottostante con la performance peggiore è pari o 
superiore alla Barriera. Inoltre, da aprile 2024, i Certificate 
possono essere rimborsati anticipatamente. 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD04CP0 EuroTLX CC Autocallable FinecoBank, Intesa SP, Mediobanca 10,925 EUR, 2,344 EUR, 11,035 EUR 60% 1,10 EUR 101,8199 EUR

DE000HD04CR6 EuroTLX CC Autocallable Amazon, Meta, Tesla 125,17 USD, 308,65 USD, 211,99 USD 50% 1,30 EUR 100,28 EUR

DE000HD04CV8 EuroTLX CC Autocallable Banco BPM, Stellantis, Vodafone 4,692 EUR, 17,648 EUR, 75,7 GBp 50% 1,20 EUR 100,24 EUR

CASH COLLECT AUTOCALLABLE
I Certificate Step-Down Cash Collect Worst of con effetto 
memoria permettono di ricevere premi mensili se nelle 
date di osservazione il sottostante con la performance 
peggiore ha un valore pari o superiore al livello Barriera 

(50% o 60% del valore iniziale). Grazie all’effetto memoria 
i premi non corrisposti possono essere recuperati. A parti-
re da aprile 2024 questi prodotti possono essere rimbor-
sati anticipatamente. 

https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19626&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

12,945 12,97 8,52 15,53% 76,93 11,917

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD1AVM6 3,78 9,65429 EUR 3,44 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD2GNB1 10,6 13,999010 EUR 1,245EUR 

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:35 del 26/02/2024

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:35 del 26/02/2024 

Mediobanca: un chiaro segnale di forza
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

L’allungo della scorsa settimana rappresenta un segnale 
di forza capace di proiettare le azioni Mediobanca verso i 
massimi storici. Le quotazioni hanno infatti rotto al rialzo 
i top di fine 2023, chiudendo sopra le resistenze statiche 
di area 12,70 euro. In questo contesto, i livelli minimi 
segnati nel mese dicembre appaiono come il classico 

test del cambio di stato delle vecchie resistenze poste 
nell’intervallo 10,70-10,90 euro. In un’ottica di medio 
termine si possono dunque valutare ingressi al rialzo in 
area 12,25 euro. Con uno stop loss collocabile a 11,40 
euro, i target per questa operatività sarebbero a 13,58 e 
a 15,40 euro. 

https://docs.google.com/spreadsheets/d/1LAPZ-N1xCoEQd8T-XeKIe_C2w0tvhX3XUoAQ7N2BL7s/edit#gid=0



