
Verifica inflazione per gli USA 
prima della Pasqua

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 34343,61 1,19% 13,15% 32,64%

DAX 18205,94 1,50% 8,68% 21,72%

Eurostoxx50 5031,15 0,91% 11,27% 21,80%

S&P 500 5234,18 2,29% 9,74% 31,81%

Nasdaq 100 18339,44 2,98% 9,00% 43,65%

Euro/Dollaro 1,0821 -0,47% -1,97% 0,21%

Euribor 3 Mesi 96,35 0,29% -0,03% -0,33%

Nella settimana della Federal Reserve sono state due le 
sorprese, una più inattesa dell’altra. La prima, sono state le 
parole sorprendentemente “dovish” pronunciate dal pre-
sidente della Fed Jerome Powell al termine della riunione 
della Fed. L’intenzione di tagliare i tassi di interesse per tre 
volte nel corso dell’anno è stata confermata dai banchieri 
centrali USA nonostante sul fronte dell’inflazione ci siano 
ancora alcune verifiche da fare. Una di queste arriverà ve-
nerdì 29 marzo, giorno in cui tutte le principali Borse rimar-
ranno chiuse per il Venerdì santo. L’indice dei prezzi/spe-
se personali è atteso a +0,3% in febbraio da +0,4%. Verrà 
diffuso anche l’indice di spesa per consumi che in gennaio 
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si era attestato a +2,8% su base annua. Lo stesso giorno, 
chi non sarà impegnato per i preparativi della Pasqua potrà 
ascoltare alle ore 16:30 le parole dello stesso Powell. La se-
conda sorpresa è arrivata dalla Swiss national bank, che ha 
tagliato i tassi di interesse di 25 punti base. Ed è questa la 
sorpresa più grossa, che è stata in grado di creare movimen-
ti decisi sul mercato delle valute. In particolare una rivaluta-
zione dell’euro e una svalutazione del franco. Gli investitori 
sono in attesa di vedere se tali movimenti siano destinati 
a rientrare nella settimana che si apre oggi e che, pur non 
avendo particolari appuntamenti economici, propone un 
intervento della presidente BCE, Christine Lagarde. 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:35 del 25/03/2024 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

28/03/2024 Gran Bretagna 08:00 ★ ★ ★ PIL quarto trimestre 2023

28/03/2024 Stati Uniti 13:30 ★ ★ ★ PIL quarto trimestre 2023

29/03/2024 - - ★ ★ ★ Mercati chiusi per festività 



Il primo trimestre del 2024 è stato un calvario per le azioni 
Apple. Abituate a navigare con il gruppo delle Big Tech e a 
trainare tutto il mercato, soprattutto il Nasdaq, si sono tro-
vate staccate. Da inizio anno il bilancio è negativo per oltre il 
10% tanto che alcuni analisti hanno ipotizzato la riduzione 
del gruppo delle “sette meraviglie” a sole cinque, con Ap-
ple e Tesla fuori dai giochi. L’ultima tegola è l’azione legale 
intentata contro il colosso di Cupertino dal Dipartimento di 
giustizia USA e da 16 Stati americani per aver adottato co-
portamenti lesivi della concorrenza. In particolare, secondo 
le accuse, Apple avrebbe “mantenuto un monopolio negli 

I Cash Collect Certificate sono Certificati d’investimento a 
capitale condizionatamente protetto. Strumenti rivolti ad 
investitori con aspettative rialziste, di stabilità o di moderato 
ribasso, hanno come caratteristica principale quello di cor-
rispondere all’investitore un premio periodico. I premi, cor-
risposti su base mensile/trimestrale/semestrale/annuale a 
seconda dell’emissione, possono essere pagati indipenden-
temente dall’andamento dell’attività sottostante o solo se 
il sottostante vale almeno il livello Barriera. Anche questa è 
una delle voci che contraddistingue le varie gamme presen-
ti sul mercato. Negoziabili su SeDeX e EuroTLX, negli anni 
hanno ottenuto grande successo tra gli investitori proprio 
grazia al pagamento periodico dei premi che permette di 
dare visibilità ai flussi di cassa del portafoglio.

Apple: nuove accuse di monopolio negli USA

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HB5GZF1 Apple, Microsoft, Sony Cash Collect WO 30/05/2025 148,84 I 271,87 I 94,07 $ 89,304 I 163,122 I 56,442 $ 35 EUR 994,07 EUR

DE000HC24DD4 Apple Fixed Cash Collect 11/12/2025 148,01 $ 74,005 $ 0,40 EUR 102,66 EUR

DE000HC63JZ2 Apple, Tim, Zalando Cash Collect WO 10/04/2025 165,21 $ I 0,3061 € I 37,62 66,084 $ I 0,12244 € I 15,048 € 0,95 EUR 93,54 EUR

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

172,28 199,62 155,98 -10,52%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:20 del 25/03/2024

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:40 del 25/03/2024 

smartphone”, creando difficoltà e barriere per gli sviluppa-
tori di software e di app i quali avrebbero così trovato troppo 
complesso allontanarsi dall’ambiente Apple. Ciò avrebbe 
impedito ai prezzi per i consumatori di scendere. Un’accu-
sa simile a quella che solo poche settimane fa ha portato 
l’Unione europea a sanzionare la società dell’iPhone per 
1,8 miliardi di euro per abuso di posizione dominante nel 
settore dello streaming musicale. Ad aggiungere sale sulle 
ferite di Apple, infine, la notizia che le vendite di iPhone in 
Cina sono in calo, con il rischio per il colosso di Cupertino di 
vedere quote di mercato passare alla rivale Huawei. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

La discesa di Apple ha reso di nuovo interessanti i certifica-
ti Cash Collect. Alcuni si sono avvicinati molto alle barriere, 
come l’ISIN DE000HC63JZ2. Ciò significa che sono ha rischio 
i pagamenti mensili. Tuttavia il certificato dispone di effetto 

memoria, dunque i premi potrebbero essere recuperato alla 
prima occasione in cui si verificheranno le condizioni. Inoltre 
si potrebbe strappare un rendimento aggiuntivo a scadenza 
superiore al 7% considerando la quotazione sotto la pari. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO APPLE



Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:20 del 25/03/2024

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

28.03.2024 Webinar Come affrontare le fasi di mercato e quali strategie scegliere. Stefano Fanton -17:00-18:00

- - -

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD3RF54 EuroTLX CC Autocallable Step Down Alphabet, Meta, Nvidia, Tesla 140,77, 495,57, 908,88, 169,48 USD 50% 1,23% 101,96 EUR

DE000HD3REW1 EuroTLX CC Autocallable Step Down Banco BPM, BPER Banca, FinecoBank 5,65, 3,975, 13,25 EUR 50% 1,11% 102,69 EUR

DE000HD3RF21 EuroTLX CC Autocallable Step Down Ferrari, Stellantis, Tesla 387,4 EUR, 25,435 EUR, 169,48 USD 50% 0,98% 101,56 EUR

CASH COLLECT AUTOCALLABLE STEP DOWN
Con premi condizionati mensili con effetto memoria che 
possono arrivare all’1,48%, i Cash Collect Autocallable 
Step Down offrono la possibilità di rimborso anticipato 
da giugno 2024 se il sottostante con la performance peg-

giore è pari o superiore al livello di rimborso anticipato: il 
meccanismo Step-Down riduce questo livello del 5% ogni 
sei date di osservazione . La barriera a scadenza è posta al 
50% o 60% del valore iniziale. 

CASH COLLECT MAXI PREMIO
I Fixed Cash Collect Certificate con Maxi Premio Finale Con-
dizionato permettono di ricevere premi fissi mensili incon-
dizionati pari allo 0,40% lordo fino a ottobre 2024. A sca-
denza, se il valore del sottostante è pari o superiore rispetto 

al valore iniziale, lo strumento rimborsa l’Importo nominale 
e corrisponde un Maxi Premio Finale. Ad esempio, il prodot-
to con sottostante le azioni privilegiate Volkwagen a sca-
denza potrebbe corrispondere un premio dell’8,55%. 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Maxi Premio Finale Prezzo

DE000HD0JLY5 SeDeX Cash Collect Maxi Premio FTSE Mib 28.674,83 EUR 24.373,6055 EUR 0,40% 4,90% 104,89 EUR

DE000HD0JLS7 SeDeX Cash Collect Maxi Premio Tenaris 16,318 EUR 12,2385 EUR 0,40% 5,55% 103,98 EUR

DE000HD0JM17 SeDeX Cash Collect Maxi Premio Volkswagen Priv. 105,04 EUR 78,78 EUR 0,40% 8,55% 104,59 EUR

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD04CQ8 EuroTLX CC Autocallable Generali, Eni, Intesa Sanpaolo 18,145, 15,398, 2,344 EUR 60% 1,00 EUR 102,72 EUR

DE000HD04CV8 EuroTLX CC Autocallable Banco BPM, Stellantis, Vodafone 4,692 EUR, 17,648 EUR, 75,7 GBp 50% 1,20 EUR 102,04 EUR

DE000HD04CT2 EuroTLX CC Autocallable AMD, Intel, STM 101,81 USD, 34,92 USD, 37,73 EUR 50% 1,05 EUR 102,46 EUR

CASH COLLECT AUTOCALLABLE
I Certificate Step-Down Cash Collect Worst of con effetto 
memoria permettono di ricevere premi mensili se nelle 
date di osservazione il sottostante con la performance 
peggiore ha un valore pari o superiore al livello Barriera 

(50% o 60% del valore iniziale). Grazie all’effetto memoria 
i premi non corrisposti possono essere recuperati. A parti-
re da aprile 2024 questi prodotti possono essere rimbor-
sati anticipatamente. 

https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19626&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

42,57 51,28 26,855 -15,28% 45,17 43,06700

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC7XFN7 3,82 30,790978 USD 1,02 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HF1F9X0 3,52 53,029599 USD 1,10 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 10:00 del 25/03/2024

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 10:00 del 25/03/2024 

Intel, in difesa del supporto per ripartire al rialzo
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

L’azione Intel è chiamata alla difesa dell’importante sup-
porto orizzontale di quota 41 dollari. Da lui dipende la 
conferma dell’impostazione positiva. I segnali di forza 
che dovessero emergere in questa area potrebbero quin-
di essere l’occasione per impostare operazioni al rialzo 
sul titolo del produttore di chip. In tal caso, l’operatività 

potrebbe prevedere obiettivi a 44 dollari in prima bat-
tuta con possibili estensioni verso 45,65. La perdita del 
supporto potrebbe al contrario favorire dei ritracciamen-
ti in direzione di quota 40, altra significativa resistenza 
dove è possibile entrare in acquisto. 

https://docs.google.com/spreadsheets/d/1LAPZ-N1xCoEQd8T-XeKIe_C2w0tvhX3XUoAQ7N2BL7s/edit#gid=0



