
Banche centrali 
alle battute finali 

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 28855,09 0,67% 21,72% 36,03%

DAX 16177,22 0,45% 16,19% 22,06%

Eurostoxx50 4391,41 -0,20% 15,76% 22,10%

S&P 500 4536,34 0,69% 18,15% 14,51%

Nasdaq 100 15425,67 -0,90% 41,01% 24,44%

Euro/Dollaro 1,1127 -0,97% 3,94% 8,87%

Euribor 3 Mesi 96,11 0,03% -0,91% -3,15%

Se non fosse stato per i massimi degli ultimi quindici anni, 
segnati venerdì in intraday a quota 28.919 punti, la setti-
mana scorsa sarebbe passata inosservata per il FTSE Mib. 
Anche nelle altre Borse europee si sono visti scarsi movi-
menti. Una tipica ottava da vacanze estive. O forse no. Le fe-
rie per i listini inizieranno più probabilmente al termine del-
la prossima settimana, scandita dalle riunioni della Federal 
Reserve (mercoledì), della Banca centrale europea (giovedì) 
e della Bank of Japan (venerdì). Le prime due saranno di 
gran lunga gli appuntamenti più attesi della settimana e gli 
scarsi movimenti della settimana passata potrebbero pro-
seguire per la prima parte della nuova. La Fed alzerà i tassi 

LA SETTIMANA DI MERCATO
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di 25 punti base, ma si attende di capire se il calo dell’in-
flazione registrato a giugno (al 3% annuo), sarà sufficiente 
per avere il fischio finale sulla manovra di rialzo dei tassi 
di interesse o se si giocheranno i tempi supplementari a 
settembre. Wall Street, nelle ultime settimane, si è di nuovo 
sbilanciata per la prima soluzione. Per quanto riguarda la 
BCE, il posizionamento rigido dei suoi membri, in partico-
lare i rappresentanti tedeschi e della presidente Lagarde, 
rendono più probabile un rialzo di 25 punti base anche a 
settembre. In altri termini in eurozona la sorpresa sarebbe 
che il fischio finale sul rialzo dei tassi di interesse arrivasse 
già a luglio. Decisamente improbabile. 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:30 del 24/07/2023 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

26/07/2023 Stati Uniti 20:00 ★ ★ ★ Fed, decisione sui tassi di interesse

27/07/2023 Eurozona 14:15 ★ ★ ★ BCE, decisione sui tassi di interesse

28/07/2023 Giappone 05:00 ★ ★ ★ BoJ: decisione sui tassi di interesse



Il record storico di Apple, l’ennesimo nell’anno in corso, è ar-
rivato mercoledì a 198,23 dollari, ed è stato targato “Apple 
GPT”. La nuova intelligenza artificiale di Cupertino arriverà 
probabilmente a inizio 2024, quando è atteso un annuncio 
in tal senso. L’aspettativa del mercato è grande e lo ha di-
mostrato il movimento dell’azione nel giorno in cui si sono 
diffuse le indiscrezioni secondo cui diversi team di ingegneri 
Apple starebbero lavorando al chatbot. Sarà sufficiente l’in-
discrezione per sostenere i nuovi massimi? Apple finora non 
ha lanciato una propria intelligenza artificiale preferendo svi-
luppare soluzioni già presenti nelle sue app specifiche per 

I Certificati Worst of sono strumenti finanziari composti da 
due o più sottostanti. Il termine Worst of fa proprio riferi-
mento a questo: il pay off del Certificato viene infatti deter-
minato in base ai prezzi del sottostante peggiore in termini 
di performance borsistiche registrate durante il periodo di 
vita del prodotto. Il rilevamento delle prestazioni dei sotto-
stanti tipicamente entra in gioco nelle date di rilevazione 
intermedia, quelle utili a verificare la condizione per il paga-
mento dei premi periodici se previsti dalla struttura del cer-
tificato, piuttosto che l’attivazione dell’opzione di scadenza 
anticipata, e nelle date di rilevazione finale. Gli emittenti 
vanno a costruire dei panieri di sottostanti, in genere indici 
piuttosto che azioni, per offrire ai risparmiatori dei rendi-
menti più elevati.

Arriva Apple GPT, ma prima arriva la trimestrale

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HC31102 Amazon, Apple, Tesla Airbag Cash Collect 11/12/2025 87,36 I 130,15 I 119,77 USD 43,68 I 65,075 I 59,885 USD 0,85 EUR 103,67 EUR

DE000HC63JQ1 Amazon, Apple, Meta Cash Collect WO 10/04/2025 102,51 I 165,21 I 221,49 USD 51,255 I 82,605 I 110,745 USD 0,85 EUR 102,59 EUR

DE000HC24DD4 Apple Fixed Cash Collect 11/12/2025 148,01 USD 74,005 USD 0,40 EUR 102,25 EUR

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

191,94 198,23 124,17 47,73

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:35 del 24/07/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:40 del 24/07/2023 

determinate funzioni. E Apple GPT potrebbe non modificare 
la situazione. Sembrerebbe infatti che, in questo momento, 
Apple non voglia lanciare un prodotto rivolto al pubblico ge-
nerico dei consumatori. I quali dovranno quindi aspettare 
ancora per vedere lun iPhone IA. Nel frattempo Apple si pre-
para alla trimestrale, che verrà diffusa il prossimo 3 agosto. 
Le attese sono per ricavi a 81,69 miliardi di dollari da 94,8 
miliardi del trimestre precedente, con utili per azione a 1,19 
da 1,52. Potrebbe essere il terzo trimestre consecutivo di ri-
sultati in calo, anche se le attese degli analisti potrebbero 
essere battute dopo essere state tagliate.

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

L’andamento di Apple in Borsa ha fatto alzare i prezzi di mol-
ti certificati che hanno come sottostante l’azione tecnolo-
gica. Il rendimento pertanto deve essere cercato nei premi 
periodici. Il Fixed Cash Collect con ISIN DE000HC24DD4 ne 

propone di mensili e incondizionati da 0,4 euro l’uno se le 
quotazioni sono superiori al 50% del valore iniziale di Apple. 
Con una scadenza a dicembre 2025, nel complesso sono 
previsti 28 premi. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO APPLE



Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio

DE000HC46DG0 SeDeX Cash Collect Worst Of  Ferrari, Kering, Lvmh, Moncler 245,70 / 561,40 / 810,50 / 56,70 50% 0,65 EUR

DE000HC46D69 SeDeX Cash Collect Worst Of Bayer, Diasorin, Pfizer, Sanofi 60,46 / 118,10 / 43,72 / 88,11 50% 0,80 EUR

DE000HC46DE5 SeDeX Cash Collect Worst Of Arcelormittal, Telecom Italia, Tenaris 27,845 / 0,2964 / 16,195 50% 1,25 EUR

CASH COLLECT WORST OF
I Certificati Cash Collect Worst of permettono di ricevere 
premi mensili se il sottostante con la performance peg-
giore ha un valore pari o superiore al livello barriera, posta 
al 40 o al 50% del valore iniziale. Grazie all’effetto memo-

ria, i proventi non corrisposti vengono recuperati in occa-
sione dei pagamenti successivi. Si tratta di prodotti che 
offrono la possibilità di rimborso anticipato (la scadenza 
anticipata è facilitata dal meccanismo Step Down).

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza Barriera Bonus/Cap Scadenza

DE000HC5KXM3 EuroTLX Top Bonus Eni 12,674 EUR 8,8718 EUR -34,90% 109,5 EUR 21.06.2024

DE000HC5KY09 EuroTLX Top Bonus Kering 584,2 EUR 379,73 EUR -29,59% 112 EUR 19.09.2024

DE000HC5KXX0 EuroTLX Top Bonus Netflix 332,03 USD 215,8195 USD -49,50% 108,5 EUR 14.12.2023

TOP BONUS
Questi Certificati prevedono il pagamento di un Bonus a sca-
denza se il sottostante, alla data di osservazione finale, ha un 
valore pari o superiore al livello barriera. Il titolo caratterizzato 
dal codice ISiN DE000HC5KXM3 con sottostante le azioni Eni, 

pagherà un Bonus (pari anche al Cap) del 9,5% se il titolo Eni 
a scadenza (21 giugno 2024) quoterà a un livello pari o supe-
riore al 70% (8,8718 euro) del valore iniziale (12,674 euro).

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza Barriera Premio Prezzo

DE000HC5DRB3  SeDeX Cash Collect Protetto Engie 13,90 EUR 12,51 EUR -10,03% 0,35 EUR 101,60 EUR

DE000HC5DRD9 SeDeX Cash Collect Protetto Assicurazioni Generali 18,04 EUR 16,236 EUR -5,45% 0,30 EUR 100,40 EUR

DE000HC5DR98 SeDeX Cash Collect Protetto Commerzbank 9,39 EUR 8,451 EUR -15,71% 0,35 EUR 100,85 EUR 

CASH COLLECT PROTETTO
I certificati Cash Collect Protetto offrono la protezione tota-
le incondizionata del valore nominale a scadenza. Inoltre 
pagano premi condizionati mensili se il sottostante, alle 
date di osservazione, quota a un livello pari o superiore a 

un livello trigger all’85% del valore iniziale del sottostan-
te. Il prodotto con ISIN DE000HC5DRB3 paga un premio 
mensile di 0,35 euro se alle date di osservazione il titolo 
Engie quota a un livello pari o superiore a 12,51 euro.

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:40 del 24/07/2023
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

1,1143 1,1276 0,9536 4,09% 61,73 1,1166

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC3XAG1 4,22 0,849243 23,7399

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC63FW7 5,45 1,316273 18,38

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:20 del 24/07/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:15 del 24/07/2023 

Euro e dollaro al test delle Banche centrali
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

Nella settimana in cui FED e BCE sono chiamate a fornire le 
loro indicazioni di politica monetaria, attenzione all’evolu-
zione delle quotazioni dell’euro-dollaro.Il cambio nell’ultima 
ottava ha ritracciato per la prima volta da fine maggio, pur 
mantenendo un quadro tecnico costruttivo. L’analisi tecnica 
del weekly chart individua area 1,15 come potenziale obiet-

tivo di medio termine, livello resistenziale lasciato in eredi-
tà tra gennaio e febbraio 2022. In questo contesto, il ritrac-
ciamento in atto, utile al test di cambio di stato di vecchie 
resistenze, potrebbe favorire strategie rialziste long. Acquisti 
nell’intorno di 1,0990 avrebbero come primo target 1,1230 e 
1,1485 come secondo. Stop con ritorni sotto 1,0830.



Pu
bb

lic
ità

ISIN Sottostante* Tipo Leva Dinamica* Strike e Barriera* Distanza da 
Barriera*

DE000HC2XXG5 DAX® LONG 9,53 14.506,628836 P.TI -10,17%

DE000HC2BXJ5 DAX® SHORT 10,76 17.590,528266 P.TI 8,94%

DE000HC2A0J4 EUR/USD LONG 10,1 1,012618 USD -9,85%

DE000HB3RW99 EUR/USD SHORT 10,2 1,232831 USD 9,75%

DE000HC7T518 EURO STOXX® BANKS LONG 9,59 100,458494 P.TI -9,39%

DE000HC63G07 EURO STOXX® BANKS SHORT 8,88 121,738094 P.TI 9,80%

DE000HC78MP5 FTSE MIB LONG 10,89 26.445,230611 P.TI -7,98%

DE000HC4NSF4 FTSE MIB SHORT 10,32 31.174,380176 P.TI 8,48%

DE000HC72LQ8 NASDAQ-100® LONG 8,97 14.150,736365 P.TI -10,67%

DE000HC72LR6 NASDAQ-100® SHORT 8,83 17.640,071641 P.TI 11,35%

DE000HC6M1H8 S&P 500® LONG 8,72 4.053,164887 P.TI -11,12%

DE000HB2AZL9 S&P 500® SHORT 8,48 5.081,544755 P.TI 11,42%

Soluzioni di trading per investire con una leva variabile
TURBO OPEN END CERTIFICATE

Scopri la gamma completa su: investimenti.unicredit.it
800.01.11.22 #UniCreditCertificate

*Valori aggiornati alle 11:50 del 19 Luglio 2023. Aliquota fiscale al 26%. Reddito diverso. Negoziazione su SeDeX-MTF di Borsa Italiana.

Le mie idee di 
trading spinte
alla massima
potenza

Messaggio Pubblicitario. Questo annuncio ha finalità pubblicitarie ed è pubblicato da UniCredit Bank AG - Succursale di Milano, membro del gruppo UniCredit. UniCredit Bank AG - Succursale di Milano è soggetto regolato dalla 
Banca Centrale Europea, Banca d’Italia, Commissione Nazionale per le Società e la Borsa e Bafin. I Turbo Open End Certificates emessi da UniCredit Bank AG sono negoziati su SeDeX-MTF di Borsa Italiana dalle 09.05 alle 17.30. 
Prima di ogni investimento leggere il Prospetto di Base, i relativi supplementi al Prospetto di Base, le Condizioni Definitive e il Documento Contenente le Informazioni Chiave (Key Information Document - KID) disponibile 
sul sito www.investimenti.unicredit.it al fine di comprendere a pieno i potenziali rischi e benefici connessi all’investimento. Il programma per l’emissione di strumenti di tipologia Knock-out e Covered Warrants (Base Prospectus for 
the issuance of Knock-out Securities and warrants) è stato approvato da Consob, BaFin o CSSF e passaportato presso Consob. Le Condizioni Definitive sono disponibili nella pagina relativa a ciascuno strumento attraverso il motore 
di ricerca. L’approvazione del prospetto non è da intendersi come approvazione dei titoli offerti o ammessi alla negoziazione in un mercato regolamentato. In relazione alle conoscenze e all’esperienza, alla situazione finanziaria 
e agli obiettivi di investimento, i Turbo Open End Certificates potrebbero risultare non adeguati per tutti gli investitori. Si invitano pertanto gli investitori a rivolgersi ai propri consulenti prima di effettuare l’investimento. Il 
rendimento può variare in funzione del prezzo di negoziazione sul SeDeX-MTF di Borsa Italiana. Questo annuncio non costituisce un’offerta di vendita né una sollecitazione all’investimento.

• I Turbo Open End sono certificati a leva che consentono di “amplificare” le variazioni al rialzo (versione Long) o al ribasso (versione 
 Short) del sottostante. Non hanno data di scadenza e hanno la particolarità di avere Strike e Barriera uguali tra loro. 
• Lo Strike è il livello di riferimento per il calcolo della Leva e aumenta (Long) o diminuisce (Short) ogni giorno per consentire la durata 
 potenzialmente illimitata dell’investimento. 
• I Turbo Open End si rivolgono a investitori con aspettative sull’andamento del sottostante al rialzo o al ribasso, disposti ad accettare 
 rischi pari ad opportunità altrettanto elevate.
• L’investitore è esposto al rischio di perdita anche totale del capitale investito nel caso in cui, in qualsiasi momento, il valore del 
 Sottostante risultasse inferiore (Long) o superiore (Short) a quello corrispondente alla Barriera.

State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di difficile 
comprensione. Strumenti finanziari strutturati a complessità molto elevata 
senza protezione del capitale.


