
Check-up per l’economia USA  
e per quella europea

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 33762,25 0,58% 11,24% 18,15%

DAX 18720,01 0,11% 11,75% 20,33%

Eurostoxx50 4871,54 0,57% 7,74% 15,79%

S&P 500 5702,55 1,36% 19,55% 32,00%

Nasdaq 100 19791,49 1,42% 17,62% 34,63%

Euro/Dollaro 1,116 0,24% 1,10% 5,35%

Euribor 3 Mesi 3,436 -1,04% -12,10% -12,66%

L’acuto lanciato da Jerome Powell mercoledì scorso, con 
un taglio dei tassi di interesse di 50 punti base, il primo 
taglio dal 2020, è stato accolto con applausi tiepidi. Gli 
investitori hanno comprato sui mercati giovedì (S&P500 
al nuovo record storico sopra 5.000 punti), senza però 
replicare venerdì. A causa della scadenza di opzioni e 
future certo (quattro streghe), ma anche perché rimane 
ben presente il retropensiero che stia arrivando un ral-
lentamento economico potente, se non una recessione. 
La settimana che si apre oggi sarà utile a misurare lo 
stato di salute dell’economia USA, che finora ha dimo-
strato resilienza, e anche di quella europea, pallida, con 

LA SETTIMANA DI MERCATO

MARKET MOVER

 ★ Bassa ★ ★ Media ★ ★ ★ Alta

      performance tra il -1% e il +1%.       performance superiore all’1%      performance superiori a -1%

la pubblicazione degli indici Pmi e Ism, manifatturieri e 
servizi, a partire da lunedì. Per l’eurozona osservata spe-
ciale sarà la Germania, che fornirà anche le indicazio-
ni dell’indice IFO martedì. Per gli USA, invece, all’indice 
ISM si aggiungerà l’ultima lettura del PIL trimestrale che 
ha sorpreso al rialzo. Giovedì, inoltre, sarà utile ascolta-
re quello che hanno da dire Christine Lagarde e Jerome 
Powell, intorno alle ore 15:00, mentre Reserve Bank of 
Australia e Swiss National Bank completeranno il giro di 
walzer delle Banche centrali. La prima è attesa confer-
mare i tassi di interesse al 4,35%, la seconda potrebbe 
tagliarli all’1% dall’1,25% attuale. 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:35 del 23/09/2024 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

24/09/2024 Germania 10:00 ★ ★ ★ Indice IFO, settembre

24/09/2024 Stati Uniti 16:00 ★ ★ ★ Fiducia dei consumatori, settembre

25/09/2024 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ PIL secondo trimestre 2024



Il gruppo Generali si è liberato della compagnia turca 
Generali Sigorta, controllata al 99% ma non giudicata 
più interessante alla luce del Piano strategico “Lifetime 
Partner 24: Driving Growth”. Il Leone di Trieste ha scelto 
infatti di concentrarsi nei mercati assicurativi in cui ha 
una posizione di leadership e quello della Turchia non 
risponde a questo requisito. L’accordo di cessione della 
compagnia assicurativa del Bosforo è stato raggiunto 
con Kiler Holding, che ha acquistato il 42% delle quote, 
con Arex Yatirim Holding (48%), Arex Sigorta con l’1% e 
da Ekol Girisim Sermayesi con il 9%. Nella nota che ha 

Maxi Cash Collect sono certificati d’investimento pensati 
dagli emittenti per favorire il recupero delle minusvalenze 
presenti nei portafogli degli investitori. I Certificati, conside-
rati da un punto di vista fiscale redditi diversi, permettono di
compensare le minusvalenze con i guadagni maturati con i
premi incassati e da certificati comprati sotto la pari e rim-
borsati al valore nominale. In ottica fiscale, questa tipologia
di strumenti permette di incassare già dopo poche settima-
ne mdall’emissione un ricco premio che, a seconda della 
struttura può essere condizionato o meno. Se la maxi cedola
si prefigge di aiutare a recuperare le minusvalenze pregres-
se, nsuccessivamente il Certificato permette comunque di 
incassare premi periodici così come avviene per i Cash Col-
lect tradizionali.

Generali lascia il mercato turco

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HB26EW9 Enel, Generali, TIM Cash Collect WO 12/12/2024 7,036 / 18,75 / 0,4354 € 4,9252 / 13,125 / 0,30478 € 4,15 € 62,13  €

DE000HD5EZN8 Banco BPM, Enel, Generali Cash Collect WO 17/06/2027 6,226 I 6,446 I 23,90 € 3,113 I 3,223 I 11,95 € 0,93 € 100,35 €

DE000HD8SY06 Banco BPM, Enel, Generali Cash Collect Low B. 20/01/2028 5,974 I 7,132 I 25,98 € 2,987 I 3,566 I 12,99 € 0,60 € 97,30 €

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

25,87 26,26 17,98 35,41%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:45 del 23/09/2024

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:50 del 23/09/2024 

accompagnato l’annuncio dell’accordo la società trie-
stina conferma che il contributo delle attività turche al 
risultato operativo del gruppo è marginale e che la ces-
sione avrà un impatto trascurabile sui ratio Solvency II 
della compagnia assicurativa. Ora si attende il via libera 
da parte delle autorità competenti con l’obiettivo di arri-
vare alla chiusura entro la prima metà del 2025. Grazie 
alla vendita delle attività in Turchia Generali libererebbe 
risorse da investire nei mercati dove la sua presenza è 
già consistente ma necessita di essere sostenuta con 
ulteriori investimenti. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Una scommessa per cuori forti e un certificato più tranquillo, 
in quanto Low Barrier, su Generali. Quest’ultimo, identificato 
dal codice ISIN DE000HD8SY06, propone un premio mensi-
le di 0,60 euro a condizione che tutte le azioni che compon-

gno il paniere si trovino, alle date di osservazione, posta al 
50% del valore nominale. Il certificato ha durata massima di 
4 anni. Il prodotto prevede anche la possibilità di scadenza 
anticipata 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO GENERALI



Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza barr. Premio

DE000HC3WN83 SeDeX Fixed Cash Collect Tesla 194,76 USD 77,904 USD 63,07% 0,7 EUR

DE000HC3WMT1 SeDeX Fixed Cash Collect  Coinbase Global 74,59 USD 29,836 USD 51,65% 1,45 EUR

DE000HC3WNK8 SeDeX Fixed Cash Collect  STMicroelectronics 45,11 EUR 18,044 EUR 60,88% 0,35 EUR

BARRIERA
Sul SeDeX sono arrivati 29 nuovi Fixed Cash Collect Low 
Barrier su singole azioni italiane ed estere. Questi stru-
menti prevedono premi fissi incondizionati mensili e una 
Barriera a scadenza al 40% del valore iniziale. Con ren-

dimenti lordi annualizzati che a seconda del sottostante 
vanno dal 3,5% al 18%, sono strumenti che danno visibi-
lità sul flusso cedolare. Le scadenze sono comprese tra il 
dicembre 2024 e quello 2025.

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza barr. Prezzo

DE000HB35KQ9 SeDeX Cash Collect Alibaba 127,22 USD 77,332 USD 42,39% 96,15 EUR

DE000HB03QQ4 SeDeX Cash Collect AMD 108,16 USD 75,712 USD 13,39% 88,43 EUR

DE000HV4FA47 SeDeX Fixed Cash Collect FTSE Mib 19,228,47 12.498,5055 120,11% 96,70 EUR

SOTTO 100
Tra i prodotti sotto la pari possono trovarsi soluzioni rivolte a 
investitori alla ricerca di extra-rendimento. Il certificate con 
ISIN DE000HV4FA47 è stato emesso nel luglio 2020 con 
fixing iniziale a 19228,47 punti. Ora che l’indice veleggia so-

pra i 27mila punti grazie al traino del comparto bancario il 
Certificate scambia a 96,70 euro. Sotto la pari e con un rendi-
mento potenziale del 7,94% lordo grazie ai premi trimestrali 
previsti e al rimborso a 100 a scadenaa del certificato.

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Scadenza Premio mensile

DE000HC3UQ82 SeDeX Cash Collect Protetto 100% Rivian 19,90 USD 16,915 USD 19/12/2028 0,5 EUR

DE000HC3UPV4 SeDeX Cash Collect Protetto 100% Banco BPM 4,103 EUR 3,48755 EUR 19/12/2028 0,35 EUR

DE000HC3UQA6 SeDeX Cash Collect Protetto 100% Stellantis 15,2 EUR 12,92 EUR 19/12/2028 0,35 EUR

PROTEZIONE
Protezione incondizionata e totale. Questi i tratti distinti-
vi dei 22 nuovi Cash Collect di Unicredit con sottostanti 
singole azioni italiane ed estere. Con rimborso dei 100 
euro del valore nominale certo a scadenza, i premi men-

sili sono condizionati. Il rendimento annuo potenziale a 
seconda dell’ISIN selezionato è compreso tra il 3,5% e il 
6%. Lunga la vita di questa nuova gamma, con data di 
rilevazione finale posta al 19 dicembre 2028.

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 17:35 del 23/09/2024

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

24.09.2024 Webinar Le strategie del Club certificates -17:30-18:30

25.09.2024 Webinar Strategie operative con i covered warrant. Luca Stellato - 12:00-12:30

https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19626&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19767&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

0,2424 0,326 0,1975 -17,61% 51,54 0,24206

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD3LH17 4,83 0,198029 € 0,0509 €

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD29J48 4,11 0,299545 € 0,06 €

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:05 del 23/09/2024

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:05 del 23/09/2024 

Telecom Italia: le prospettive migliorano
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

Migliorano le prospettive di Borsa di Telecom Italia in base 
al quadro tecnico tracciato nelle ultime settimane. Il movi-
mento partito dai minimi di inizio agosto ha infatti confer-
mato la valenza strategica dei supporti di area 0,2 euro ed 
è stato accompagnato dalla rottura al rialzo delle resistenze 
dinamiche espressa dalla trendline ottenuta con i top del 

3 e del 18 giugno. I massimi del 18 e 19 settembre hanno 
mostrato una crescente pressione sulle resistenze statiche 
di area 0,2550/0,2570 e in questo contesto eventuali ritrac-
ciamenti potrebbero essere utili per strategie long. Acquisti a 
0,2320 euro, con stop a 0,2120, avrebbero target a 0,2550 e 
a 0,3050..

https://docs.google.com/spreadsheets/d/1LAPZ-N1xCoEQd8T-XeKIe_C2w0tvhX3XUoAQ7N2BL7s/edit#gid=0



