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Piazza Affari ricomincia
dallo stacco cedole

Moody’s non ha aggiornato il suo giudizio sul debito italia-
no. In un comunicato l'agenzia di rating ha fatto slittare ['ag-
giornamento. Il rating dell'ltalia rimane quindi a Baa3 con
outlook nedativo, 0ssia un solo gradino sopra il livello “junk”.
Non € uno scampato pericolo ma un segnale di quanto sia
importante questa valutazione. Ad aiutare il Belpaese sono
giunti i buoni dati di crescita diffusi dallUnione europea.
Nel 2023 lltalia dovrebbe crescere dell'1,2% meglio della
Germania, anche se negli anni successivi il PIL dovrebbe
rallentare. In questo scenario il FTSE Mib ha strappato un
rialzo piu contenuto rispetto agli altri mercati, tra i quali il
DAX giunto a rinnovare i suoi massimi storici, nonostante il

PIL tedesco sia stato previsto allo 0,2%. In apertura di setti-
mana il FTSE Mib si muovera ad handicap rispetto agli altri
mercati. Infatti, quasi la meta delle societa dell'indice del-
le blue chip di Piazza Affari stacca i dividendi, per un peso
complessivo sul benchmark dell’1,26%. Tra le big di Borsa
[taliana che pagheranno la cedola anche Intesa Sanpaolo e
Tenaris. Nel frattempo, Oltreatlantico, riprendono i negozia-
ti tra repubblicani e democratici, dopo limprovvisa interru-
zione nell'ultima parte della passata settimana. Wall Street
ha trovato sostegno anche nelle parole di Jerome Powell. Il
numero uno della Fed ha dichiarato che le recenti tensioni
bancarie attenuano la pressione per il rialzo dei tassi.

LA SETTIMANA DI MERCATO

Ftse Mib 27520,33 0,63%
DAX 16275,38 2,27%
Eurostoxx50 43953 1,79%
S&P 500 4191,98 1,65%
Nasdaq 100 13803,49 3,47%
Euro/Dollaro 1,081 -0,36%
Euribor 3 Mesi 96,42 -0,04%

16,09% 14,22%
16,89% 16,40% AN
15,86% 20,19% AN
9,18% 7,45% AN
26,18% 16,63% AN
0,98% 1,11%
-0,59% -3,79%

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:30 del 22/05/2023
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24/05/2023 Stati Uniti 20:00 * %k % Verbali dell'ultima riunione della Federal Reserve
25/05/2023 Germania 08:00 * % % PIL primo trimestre 2023
25/05/2023 USA 08:00 * % % PIL primo trimestre 2023
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SOTTO | RIFLETTORI

Easylet si prepara all’estate: attese positive

Conti in rosso per Easylet nel primo trimestre 2023 ma la
compagnia aerea britannica vola sopra le nuvole e guarda
avanti, in particolare alla stagione estiva. L'impulso dei viag-
gi della stagione turistica europea dovrebbe spingere i conti
del gruppo fino ad arrivare a una chiusura d'anno che gli
analisti si attendono in utile per 345 milioni di sterline, pari
a 0,7923 sterline per azione. Per quanto concerne i risultati
del primo trimestre del 2023, la compagnia ha generato
ricavi per 2,69 miliardi di sterline in crescita dagli 1,5 miliar-
di dello stesso periodo del 2022. | ricavi sono stati trainati
dall'incremento dei passeqgeri trasportati, a cui sono attri-

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

Tutti 1 certificati proposti su EasyJet sono dotati di opzione
Quanto che annulla gli effetti del cambio tra sterlina, va-
luta di quotazione del sottostante, ed euro, valuta di defl-
nizione del certificato. Di particolare interesse risulta [I1SIN

buibili 1,75 miliardi di fatturato, ma anche dal buon anda-
mento della divisione Easylet Holiday che, sebbene abbia
un peso limitato (173 milioni di sterline) ha visto incremen-
tare il fatturato del 220% nel trimestre. Altri ingressi da at-
tivita collaterali hanno infine portato nelle casse della linea
aerea 767 milioni di sterline (+67%). La perdita nel primo
trimestre dell'anno si é attestata a 307 milioni di sterline,
in riduzione rispetto ai -431 milioni dello stesso periodo
dellanno precedente. Tuttavia, come sottolineato, € nella
seconda parte dellanno che EasyJet si aspetta la maggiore
crescita grazie a prenotazioni e aumenti dei prezzi.

DEOOOHB2UAY5 che, in quanto sotto la pari e avendo esau-
rito i premi periodici, offrira un rendimento del 4,3% in soli
otto mesi se a scadenza il sottostante quotera alla pari o
sopra il livello barriera.

DEOOOHC63IJT5 Airbnb, Lufthansa, Easylet  Cash Collect WO~ 10/04/2025
DEOOOHC3WND3 Easylet Cash Collect 11/12/2025
DEOOOHBRUA75 Easylet Cash Collect 18/01/2024

ABC CERTIFICATE

| Maxi Cash Collect sono certificati d'investimento pensati
dagli emittenti per favorire il recupero delle minusvalenze
presenti nei portafogli degli investitori. | Certificati, conside-
rati da un punto di vista fiscale redditi diversi, permettono
di compensare le minusvalenze con i guadagni maturati
con i premi incassati e da certificati comprati sotto la pari

e rimborsati al valore nominale. In ottica fiscale, questa ti-
pologia di strumenti permette di incassare gia dopo poche
settimane dallemissione un ricco premio che, a seconda
della struttura puo essere condizionato o meno. Se la maxi
cedola si prefigge di aiutare a recuperare le minusvalenze
pregresse, successivamente il Certificato permette comun-
que di incassare premi periodici cosi come avviene per i
Cash Collect tradizionali.

114,65$19,51€1488,10 £ 45,86%13,804€1195.24 £ 1EUR 98,9 EUR
495 £ 198 £ 0,55EUR 101,30 EUR
625,20 £ 37512 £ 0,45EUR 95,86 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:55 del 22/05/2023
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Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:40 del 22/05/2023



UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI
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FIXED CASH COLLECT

I nuovi Fixed Cash Collect Low Barrier su singole azioni ita-
liane ed estere di UniCredit prevedono premi fissi incon-
dizionati mensili e una barriera a scadenza fissata al 40%
del valore iniziale. IL titolo con codice Isin DEOOOHC3WNJO,

con sottostante le azioni Stellantis, ogni mese pada un
premio dello 0,4% (livello iniziale fissato a 15,08 euro).
La barriera a scadenza é fissata al 40% del valore iniziale,
quindi a 6,032 euro.

DEOOOHC3WMV7 SeDeX Fixed Cash Collect Curevac
DEOOOHC3WN42 SeDeX Fixed Cash Collect  Rivian Automotive
DEOOOHC3WNJO SeDeX Fixed Cash Collect Stellantis

10,58 USD 4,232 USD -53,24% 1,00 EUR
20,22 USD 8,088 USD -39,96% 1,30 EUR
15,08 EUR 6,032 EUR -61,03% 0,40 EUR

BONUS CAP

| Bonus Cap prevedono un bonus a scadenza se il sottostante,
nel corso dellintera vita del Certificate, si mantiene sempre
un valore superiore al livello barriera. Con il Certificato con
Isin DEOOOHBIYN46, se il titolo Enel non scendera mai sotto

2,913 euro (60% del valore iniziale, fissato a 4,855 euro) il
prodotto a meta settembre 2023 rimborsera 107,5 euro. At-
tualmente l'azione Enel a Piazza Affari scambia sopra quota
6 euro.

DEOOOHBI9YN95S SeDeX Bonus Cap STMicroelectronics
DEOOOHBIOYNP1 SeDeX Bonus Cap Netflix
DEOOOHBIYN46 SeDeX Bonus Cap Enel

36,94 EUR 22,164 EUR -46,78% 109 EUR
233,57 USD 140,142 USD -61,64% 125 EUR
4,855 EUR 2,913 EUR -51,97% 107,5 EUR

CASH COLLECT WORST OF

| Certificati Cash Collect Worst of permettono di riceve-
re premi mensili se il sottostante con la performance
peggiore ha un valore pari o superiore al livello barriera,
posta al 40 o al 50% del valore iniziale. Grazie all'effetto

memoaria, i praventi non caorrisposti vengono recuperati in
occasione dei pagamenti successivi. Si tratta di prodotti
che offrono la possibilita di rimborso anticipato (ed la sca-
denza anticipata é facilitata dal meccanismo Step Down).

DEOOOHC46DH8 SeDeX Cash Collect Worst Of  Airbnb, American Airlines, Carnival 120,87 USD, 16,79 USD, 11,88 USD 40% 1,2 EUR
DEOOOHC46DGO SeDeX  Cash Collect Worst Of Ferrari, Kering, Lvmh, Mancler 245,7 EUR, 561,4 EUR, 810,5 EUR, 56,7 EUR 50% 0,65 EUR
DEOOOHC46D44 SeDeX Cash Collect Worst Of ~ Adobe, Alibaba Adr, Amazon.Com 377,9USD, 104,22 USD, 99,7 USD 40% 0,55 EUR

| PROSSIMI APPUNTAMENTI

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:50 del 22/05/2023

DATA LUOGO EVENTO

24.05.2023
30.05.2023

Webinar

Milano

Le migliori soluzioni di investimento per ricercare cedole e rendimento - 17:00-18:00

A scuola di certificati, con Riccardo Designori, Nicola Para e Luca Stellato - 08:30-12:30



https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19767&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html

L'ANGOLO DELLA LEVA
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Airbnb messa sotto scacco da un doppio massimo

Le vendite dellottava 8-12 maggio hanno portato un dete-
rioramento del quadra tecnico di Airbnb. Le azioni hanno ge-
nerato un doppio segnale di vendita. Prima il cedimento dei
supporti dinamici espressi sul grafico weekly dalla trendline

timana sotto i supporti statici nellintervallo 106,60/107,70
dollari. Il doppio massimo che si € venuto a completare pro-
ietta le quotazioni sui minimi di fine anno. Strategie ribassi-
ste possono essere implementate in caso di rimbalzi in area

rialzista ottenuta con i minimi di fine dicembre 2022 e con
quelli di inizio aprile 2023. Successivamente il close di set-

112,25 dollari. Con stop in caso di ritorni sopra i 129 dollari,
primo target a 91,26 dollari e secondo a 86,90.
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107,38 144,63 81,91 25,59% 41,32 112,1155

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 10:15 del 22/05/2023

SOLUZIONI LONG

I N T T

DEOOOHC65PWS 4,6 90,111725 USD 2,195 EUR

SOLUZIONI SHORT

DEOOOHC4YB84 130,214431 USD 2,725 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:05 del 22/05/2023
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NUOVI FIXED CASH COLLECT LOW BARRIER SU AZIONI

Premi mensili fissi incondizionati

« Premi mensili fissi incondizionati dallo 0,40% all'1,05% padgati indipendentemente dall’'andamento del
Sottostante.

« Scadenza a due anni (20.06.2025) senza possibilita di rimborso anticipato.

« Barriera a scadenza posta al 40% o 50% del Valore Iniziale (Strike). A scadenza, se il Sottostante ha un valore
pari o superiore al livello Barriera, il Certificate rimborsa 100 EUR oltre al premio, viceversa al di sotto del livello
Barriera, il Certificate rimborsa un importo proporzionale all'andamento del Sottostante, senza inoltre pagare
['ultimo premio.

ISIN Sottostante® Valore Iniziale Barriera (%) Premio* Mensile

(Strike) Incondizionato
DEOOOHC6MQL3 INTESA SANPAOLO 2,4155 EUR 1,20775 EUR (50%) 0,55%
DEOOOHC6MR70 PLUG POWER 7,83 USD 3,132 USD (40%) 1,05%
DEOOOHC6MQWO SNAP 8,7 USD 3,48 USD (40%) 0,90%
DEOOOHC6MR47 TENARIS 12,25 EUR 6,125 EUR (50%) 0,60%
DEOOOHC6MQM1 VOLKSWAGEN PRIV, 126,68 EUR 63,34 EUR (50%) 0,50%

*Premio lordo espresso in percentuale del prezzo di emissione di 100 EUR. Fiscalita: redditi diversi (aliquota fiscale 26%).
Caratteristica Quanto per i Sottostanti in valuta diversa dallEUR. Negoziazione su SeDeX-MTF di Borsa Italiana.

State per acquistare un prodotto che non é semplice e pud essere di difficile
comprensione. Strumenti finanziari strutturati a complessita molto elevata
a capitale condizionatamente protetto e non garantito.

1° CLASSIFICATO
EMITTENTE
DELL'ANNO

. . . . . oy s [ ] [ ]
Scopri la gamma completa su: investimenti.unicredit.it IC AN r' U c d t
800.01.11.22 #UniCreditCertificate nl re '

Messadgio pubblicitario. Questo annuncio ha finalitd pubblicitarie ed & pubblicato da UniCredit Bank AG Succursale di Milano, membro del Gruppo UniCredit. UniCredit Bank AG Succursale di Milano & soddetto
regolato dalla Banca Centrale Europea, Banca d'ltalia, Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa e Bafin. | Certificate emessi da UniCredit Bank AG sono nedoziati su SeDeX-MTF di Borsa Italiana dalle 09.05
alle 17.30. Prima di odni investimento leddere il Prospetto di Base, i relativi supplementi al Prospetto di Base, le Condizioni Definitive e il Documento Contenente le Informazioni Chiave (Key Information
Document - KID) disponibili sul sito www.investimenti.unicredit.it al fine di comprendere a pieno i potenziali rischi e benefici connessi all'investimento. Il programma per le emissioni (https://www.investimenti.
unicredit.it/it/info/documentazione.html) di strumenti & stato approvato da Consob, BaFin o CSSF e passaportato presso Consob. Le Condizioni Definitive sono disponibili nella pagina relativa a ciascuno
strumento attraverso il motore di ricerca. L'approvazione del prospetto non @ da intendersi come approvazione dei titoli offerti 0 ammessi alla negoziazione in un mercato regolamentato. Si ricorda che si tratta
di un prodotto strutturato a complessita molto elevata e puo risultare di difficile comprensione. In relazione alle conoscenze e all'esperienza, alla situazione finanziaria e agli obiettivi d'investimento, | Certificate
potrebbero risultare non adeguati per tutti gli investitori. Si invitano pertanto gli investitori a rivolgersi ai propri consulenti prima di effettuare l'investimento.

Pubblicita



