
Borse in cerca di un punto 
d’appoggio da dove ripartire

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 33922,16 0,47% 11,76% 22,26%

DAX 17737,36 -1,08% 5,88% 11,68%

Eurostoxx50 4918,09 -0,75% 8,77% 11,56%

S&P 500 4967,23 -3,05% 4,14% 20,17%

Nasdaq 100 17037,65 -5,36% 1,26% 31,05%

Euro/Dollaro 1,0664 0,38% -3,40% -3,46%

Euribor 3 Mesi 96,28 -0,04% -0,10% -0,11%

Dopo una settimana vissuta sotto la Spada di Damocle di 
una controreazione dell’Iran alla risposta israelian, seguita 
all’attacco missilistico della Repubblica islamica contro 
lo Stato ebraico, le Borse riprendono le contrattazioni con 
qualche speranza in più che non si verifichi la temuta esca-
lation, almeno nell’immediato. È poco di cui godere ma po-
trebbe bastare a mettere una pezza al ribasso dei mercati 
registrato finora in aprile. Sempreché non ci siano novità 
negative dai due fronti aperti: Medio Oriente e Ucraina. In 
ogni caso gli investitori (e le Banche centrali) ne approfitta-
no per fare scorte di oro (nuovi massimi storici nominali), 
spingendo al rialzo i rendimenti dei Treasury e penalizzan-
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do Wall Street più delle Borse europee. Pesa, sui titoli di Sta-
to Usa, anche l’allontanamento del primo taglio dei tassi di 
interesse da parte della Federal Reserve mentre la BCE con-
ferma giugno come prima occasione utile. Potrebbe essere 
la stessa governatrice BCE Christine Lagarde a dare ulteriori 
conferme nel suo intervento di stasera alle 17:30. Nella set-
timana entrante numerose le trimestrali di rilievo in USA, 
tra le quali quelle di Alphabet, Meta Platforms, Tesla, IBM 
e Microsoft. Protagonista anche l’eurozona, con l’Italia che 
schiera Saipem, Eni, Moncler, STM e Tenaris. Intanto, oggi, 
apertura in gap ribassita per il FTSE Mib dopo uno stacco 
dividendi da  circa 1,5 punti percentuali. 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:35 del 22/04/2024 

Numero 55 | 22 aprile 2024

GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

24/04/2024 Germania 10:00 ★ ★ ★ Indice IFO sulla fiducia delle aziende, aprile

25/04/2024 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ PIL primo trimestre 2024, preliminare

26/04/2024 Giappone 04:30 ★ ★ ★ Riunione di politica monetaria della BoJ



Stavolta il numero di abbonati di Netflix non ha deluso. 
Mentre in passato il tema aveva destato qualche dubbio, 
nel primo trimestre dell’anno il gruppo dello streaming 
ha conquistato 9,33 milioni di nuovi abbonati, il dop-
pio di quanto previsto dal consensus degli analisti. Nel 
complesso gli utenti di Netflix si avvicinano ora a 270 
milioni, con una crescita del 16% a livello globale. Dopo 
il boom di 13,1 milioni di nuovi abbonamenti nell’ulti-
mo trimestre del 2023, il ritmo rimane quindi elevato, 
a conferma della correttezza della scelta di restringere 
le modalità di condivisione degli abbonamenti da parte 

I Certificati d’investimento possono dividersi in due macro 
categorie: a capitale protetto e a capitale condizionata-
mente protetto. Fanno parte di questa seconda tipologia 
gli strumenti che forniscono una protezione del capitale a 
patto che vengano rispettate alcune condizioni. Quando si 
prendono in esame i Certificati a capitale condizionatamen-
te protetto la prima cosa a cui guardare è la profondità della 
Barriera rispetto allo Strike iniziale: più la Barriera è profonda 
minore è il rischio. Il permanere delle quotazioni del sotto-
stante sopra la soglia Barriera è la condizione per ottenere 
una protezione del capitale. La Barriera può essere di due 
tipi: americana o europea. La prima viene misurata in conti-
nuo durante la vita del Certificato, la seconda solo alla data 
di rilevazione finale.

Netflix torna a macinare abbonati

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD39EX6 Netflix Fixed Cash Collect 18/06/2025 596,48 USD 357,888 USD 0,56 EUR 99,2099 EUR

DE000HD412P4 Intel, Meta P. Netflix Cash Collect Step D. 18/03/2027 42,20 I 505,52 I 627,69 USD 25,32 I 303,312 I 376,614 USD 2,10 EUR 89,73 EUR

DE000HD48E73 Netflix Top Bonus 19/06/2025 629,24 USD 409,006 USD 11,50 EUR 100,09 EUR

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

555,04 639 315,62 14%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:40 del 22/04/2024

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:45 del 22/04/2024 

della piattaforma. Nel primo trimestre del nuovo anno 
Netflix ha ottenuto buoni risultati anche sul fronte dei 
ricavi, cresciuti di quasi il 15% a 9,3 miliardi di dollari 
e sugli utili netti, attestatisi a 2,3 miliardi di dollari con 
una crescita del 77%, pari a 5,28 dollari per azione con-
tro attese a 4,52. Eppure il mercato ha avuto qualcosa da 
ridire, vendendo l’azione a Wall Steet dopo la presenta-
zione della trimestrale. In particolare non sono piaciute 
le previsioni per il secondo trimestre, periodo per il quale 
Netflix prevede ricavi a 4,49 miliardi di dollari, legger-
mente sotto le attese a 4,54. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Ancora circa 8 punti percentuali di rendimento nel giro di 
un anno. È quanto propone il certificato Fixed Cash Collect 
su Netflix con ISIN DE000HD39EX6 in scadenza a giugno 
2025 che paga premi incondizionati di 0,56 euro ogni mese 

(il prossimo il 25 aprile) e a scadenza restituisce 100 euro 
più un premio di 0,56 euro se il sottostante quota al di sopra 
o alla pari con la barriera, attualmente distante oltre il 35% 
dalle quotazioni di Netflix. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO NETFLIX



Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:20 del 22/04/2024

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

23.04.2024 Webinar Strategie Operative per il secondo semestre - Pietro Di Lorenzo -17:00-18:00
- - -

CASH COLLECT AUTOCALLABLE STEP DOWN
I Certificate All Coupon Cash Collect Worst of Autocallable pa-
gano premi trimestrali se il titolo con la performance peggio-
re ha un valore pari o superiore al livello Barriera (60%). Grazie 
all’effetto memoria i premi non corrisposti possono essere re-

cuperati quando la cedola viene pagata. Da settembre 2024 
questi prodotti possono essere rimborsati anticipatamente e, 
grazie alla condizione “All Coupon”, verranno corrisposti tutti i 
premi trimestrali futuri previsti fino alla scadenza.

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD412L3 SeDeX CC Autocallable Step Down Enel, Stellantis, Volkswagen Priv. 6,103 EUR, 26,66 EUR, 117,54 EUR 60% 1,90% 94,28 EUR

DE000HD412Q2 SeDeX CC Autocallable Step Down AMD, Nvidia, Tesla 179,73 USD, 903,72 USD, 175,66 USD 60% 2,72% 86,88 EUR

DE000HD412M1 SeDeX CC Autocallable Step Down Banco BPM, BPER Banca, Intesa SP 5,992 EUR, 4,255 EUR, 3,271 EUR 60% 2,60% 106,33 EUR

CASH COLLECT MAXI PREMIO
I Fixed Cash Collect Certificate con Maxi Premio Finale Con-
dizionato permettono di ricevere premi fissi mensili incon-
dizionati pari allo 0,40% lordo fino a ottobre 2024. A sca-
denza, se il valore del sottostante è pari o superiore rispetto 

al valore iniziale, lo strumento rimborsa l’Importo nominale 
e corrisponde un Maxi Premio Finale. Ad esempio, il pro-
dotto con sottostante le azioni Tenaris a scadenza potrebbe 
corrispondere un premio del 5,55%. 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Maxi Premio Finale Prezzo

DE000HD0JLY5 SeDeX Cash Collect Maxi Premio FTSE Mib 28.674,83 EUR 24.373,6055 EUR 0,40% 4,90% 104,51 EUR

DE000HD0JLX7 SeDeX Cash Collect Maxi Premio Nasdaq 100 15.099,49 USD 12.834,5665 USD 0,40% 2,80% 102,14 EUR

DE000HD0JLS7 SeDeX Cash Collect Maxi Premio Tenaris 16,318 EUR 12,2385 EUR 0,40% 5,55% 102,98 EUR

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Mensile Prezzo

DE000HD28DC5 SeDeX Cash Collect Airbag Intesa SP, Stellantis, TIM 2,808 EUR, 19,422 EUR, 0,2825 EUR 60% 0,91% 96,71 EUR

DE000HD28D94 SeDeX Cash Collect Airbag Air-France, Lufthansa, Tripadvisor 12,24 EUR, 7,774 EUR, 21,56 USD 50% 0,93% 98,26 EUR

DE000HD28DD3 SeDeX Cash Collect Airbag AMD, Enel, STM 180,33 USD, 6,296 EUR, 42,41 EUR 60% 0,95% 95,08 EUR 

CASH COLLECT AIRBAG
Con i Certificate Cash Collect Airbag Worst Of è possibile 
ricevere premi mensili se il sottostante con la performan-
ce peggiore ha un valore pari o superiore al livello barriera 
(50%-60% del valore Iniziale). Grazie all’effetto memoria, 

i premi non corrisposti possono essere pagati successiva-
mente quando il sottostante con la performance peggiore è 
pari o superiore alla Barriera. Inoltre, a partire da aprile 2024, 
i Certificate possono essere rimborsati anticipatamente. 

https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19626&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

5,928 6,412 3,54 23,99% 66,14 6,244

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD3C8G8 3,88 4,576894 EUR 1,555 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD4FY96 4,93 7,200000 EUR 1,224 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:05 del 22/04/2024

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:05 del 22/04/2024 

Banco BPM, effetto stacco dividendo sull’azione
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

Lo stacco del dividendo avvenuto quest’oggi potrebbe 
mutare nel breve il trend di Borsa di Banco BPM. Le quo-
tazioni dell’azione si sono infatti riporate sotto i supporti 
statici posti in area 6,05 euro. Si è così venuto a completa-
re un doppio massimo che proietterebbe le quotazioni in 
area 5,70 euro. In quest’ottica ecco che eventuali rimbalzi 

potrebbero essere sfruttati per sviluppare strategie short. 
In questa direzione potrebbero essere posti ingressi a 6,12 
euro, ossia in concomitanza con il pullback profondo della 
trendline rialzista tracciata con i minimi del 21 marzo e 
del 16 aprile. Lo stop potrebbe essere messo a 6,31 euro, 
primo obiettivo a 5,91 e secondo a 5,71 euro.

https://docs.google.com/spreadsheets/d/1LAPZ-N1xCoEQd8T-XeKIe_C2w0tvhX3XUoAQ7N2BL7s/edit#gid=0



