
Fed e Cina sotto i riflettori, 
focus su Jackson Hole

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 28004,53 -1,52% 18,13% 24,27%

DAX 15632,89 -1,71% 12,28% 15,42%

Eurostoxx50 4235,4 -2,19% 11,65% 13,54%

S&P 500 4369,71 -2,11% 13,81% 3,34%

Nasdaq 100 14694,84 -2,22% 34,33% 10,96%

Euro/Dollaro 1,0888 -0,17% 1,71% 9,50%

Euribor 3 Mesi 96,11 -0,02% -0,91% -3,17%

La settimana ferragostana è stata complicata per i mercati 
internazionali. Gli investitori sono infatti stati chiamati a di-
gerire le minute della FED e al tempo stesso le crescenti ten-
sioni riferite alla Cina. Per quanto riguarda i verbali della ri-
unione di luglio della Banca centrale americana, l’elemento 
di maggior rilevanza è stata la spaccatura in seno al FOMC. 
Per alcuni banchieri centrali non è ancora arrivata l’ora di 
mettere fine ai rialzi dei tassi di interesse. La resilienza dell’e-
conomia a stelle e strisce è un fattore che potrebbe portare a 
un nuovo innalzamento del costo del denaro. Non nella riu-
nione di settembre, forse in quella di novembre. Guardando 
il FedWatch Tool del CME, un innalzamento di 25 punti base 
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nel corso di quella riunione è stimato al 32,3%. Dato tutta-
via in discesa rispetto a 7 giorni prima quando si attestava 
al 35,5%. Su questa variabile può aver inciso proprio l’altro 
grande tema del momento, la questione cinese. In un con-
testo che vede l’economia di Pechino crescere a ritmi meno 
sostenuti rispetto al passato, la crisi del mercato immobilia-
re rappresenta una sfida notevole. Nelle scorse ore la PBoC 
ha ridotto di 10 punti base il tasso di interesse primario dei 
prestiti a un anno, portandolo al 3,45% dal 3,55%. La crisi 
immobiliare cinese sarà sicuramente uno dei temi più caldi 
anche per i banchieri centrali che da giovedì 24 agosto si 
troveranno al simposio di Jackson Hole. 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:10 del 21/08/2023 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

23/08/2023 Zona Euro 10:00 ★ ★ ★ Indice PMI manifatturiero e servizi agosto

24/08/2023 Stati Uniti 14:30 ★ ★ Ordini beni durevoli luglio

25/08/2023 Germania 10:00 ★ ★ Indice IFO agosto



Nelle ultime settimane sono state numerose le notizie 
che sono giunte da Stellantis per quanto riguarda il mer-
cato americano. A fine luglio aveva annunciato la nascita 
di una joint venture con sei grandi gruppi automobilistici 
con lo scopo di creare una rete di ricarica elettrica ad alta 
potenza per accelerare la transizione verso i veicoli elettri-
ci in Nord America. Oltre a Stellantis, a comporre la joint 
venture BMW Group, General Motors, Honda, Hyundai, Kia 
e Mercedes-Benz Group: negli obiettivi la rete dovrebbe 
arrivare a 30mila colonnine. La scorsa settimana ha in-
vece annunciato un investimento di oltre 100 milioni di 

I Cash Collect Certificate sono Certificati d’investimento a 
capitale condizionatamente protetto. Strumenti rivolti ad 
investitori con aspettative rialziste, di stabilità o di moderato 
ribasso, hanno come caratteristica principale quello di cor-
rispondere all’investitore un premio periodico. I premi, cor-
risposti su base mensile/trimestrale/semestrale/annuale a 
seconda dell’emissione, possono essere pagati indipenden-
temente dall’andamento dell’attività sottostante o solo se 
il sottostante vale almeno il livello Barriera. Anche questa è 
una delle voci che contraddistingue le varie gamme presen-
ti sul mercato. Negoziabili su SeDeX e EuroTLX, negli anni 
hanno ottenuto grande successo tra gli investitori proprio 
grazia al pagamento periodico dei premi che permette di 
dare visibilità ai flussi di cassa del portafoglio.

Stellantis, una strategia sempre più green 

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HC7SQ90 Ford, Stellantis, Tesla Cash Collect Airbag 17/06/2026 14,41, 15,314, 250,21 8,646, 9,1884, 150,126 1,37 EUR 97,20 EUR

DE000HC4WVQ6 ENEL, ENI, Leonardo, Stellantis Fixed Cash Collect 19/03/2026 5,32, 13,418, 10,76, 17,49 3,192, 8,0508, 6,456, 10,494 0,450 EUR 97,85 EUR

DE000HR9GY74 BPER, Stellantis, Tenaris Cash Collect Airbag 19/09/2024 1,836, 17,164, 8,624 1,2852, 12,0148, 6,0368 2,65 EUR 94,39 EUR

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

16,66 18,88 11,868 +25,60%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 11:10 del 21/08/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 11:20 del 21/08/2023 

dollari in un progetto per la produzione di litio geotermico 
a basse emissioni in California sviluppato da Controlled 
Thermal Resources Holdings. La società Usa si è impegna-
ta a fornire per un periodo di dieci anni fino a 65.000 ton-
nellate di idrossido di litio per batterie all’anno. La disponi-
bilità di idrossido di litio sostenibile supporterà la capacità 
produttiva di Stellantis negli Usa e il raggiungimento degli 
obiettivi del piano Dare Forward 2030, che prevedono il 
lancio sul mercato di oltre 25 nuovi modelli di veicoli Bev 
e la copertura del 50% del mix di vendite con queste auto 
entro il 2030.

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Tra i Certificati con sottostante Stellantis, quello con ISIN 
DE000HC7SQ90 permette di ottenere un premio mensile 
condizionato di 1,37 euro. Tra le sue caratteristiche quella di 
poter scadere anticipatamente da dicembre 2023 con effetto 

Step Down. In caso di scadenza naturale entrerà invece in gio-
co l’Airbag: se il peggior componente del basket valesse meno 
del livello barriera, la performance di rimborso sarà calcolata a 
partire dal valore di barriera e non dal valore iniziale.
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Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio

DE000HC8QNP8 SeDeX Cash Collect Worst Of Moderna, Nvidia, Tesla 100, 437,53, 239,76 USD 30, 131,259, 71,928 USD (30%) 0,85 EUR

DE000HC8QNG7 SeDeX Cash Collect Worst Of Azimut, STM, Tenaris 21,01, 43,55, 15,385 EUR 10,505, 21,775, 7,6925 EUR (50%) 0,85 EUR

DE000HC8QNR4 SeDeX Cash Collect Worst Of  Enel, Intesa Sanpaolo, Stellantis 6,054, 2,445, 16,898 EUR 3,027, 1,2225, 8,449 EUR (50%) 0,80 EUR

CASH COLLECT WORST OF
I Certificate Step-Down Cash Collect Worst of permettono 
di ricevere premi mensili se il titolo con la performance 
peggiore ha un valore pari o superiore alla Barriera, posta 
al 30%, 40% o al 50% del valore Iniziale. Grazie all’effetto 

memoria, i premi non corrisposti possono essere recupe-
rati ed a partire da giugno 2024 i titoli possono essere 
rimborsati anticipatamente (il livello di rimborso anticipa-
to diminuisce del 5% ogni sei date di osservazione). 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza Barriera Premio Prezzo

DE000HC3WMT1 SeDeX Fixed Cash Collect Coinbase Global 74,59 USD 29,836 USD -59,61% 1,45 EUR 107,15 EUR

DE000HC3WN26 SeDeX Fixed Cash Collect Plug Power 16,48 USD 6,592 USD -24,66% 0,95 EUR 83,40 EUR

DE000HC3WNJ0 SeDeX Fixed Cash Collect Stellantis 15,08 EUR 6,032 EUR -63,68% 0,40 EUR 99,35 EUR

FIXED CASH COLLECT
Emessi su singole azioni italiane ed estere, i Fixed Cash 
Collect Low Barrier prevedono premi fissi incondizionati 
mensili e una Barriera a scadenza al 40% del valore inizia-
le. Prendendo ad esempio il titolo caratterizzato dal codice 

Isin DE000HC3WMT1 e azione sottostante Coinbase Glo-
bal, presenta uno strike a 74,59 dollari e un premio mensile 
dell’1,45%. La barriera, come detto, è al 40% del livello inizia-
le (29,83 dollari).

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Distanza Barriera Premio Prezzo

DE000HC5DRB3 SeDeX Cash Collect Protetto Engie 13,9 EUR 12,51 EUR -6,44% 0,35 EUR 101,05 EUR

DE000HC5DRD9 SeDeX Cash Collect Protetto Generali 18,04 EUR 16,236 EUR -2,78% 0,30 EUR 100,00 EUR

DE000HC5DR80 SeDeX Cash Collect Protetto Citigroup 43,45 USD 39,105 USD 2,26% 0,30 EUR 99,65 EUR

CASH COLLECT PROTETTO
Caratterizzati da una protezione totale incondizionata del 
valore nominale a scadenza, i Certificati Cash Collect Pro-
tetto 100% hanno una durata di circa 3 anni e consentono 
di ottenere premi mensili se il sottostante quota a un li-

vello pari o superiore al 90% del valore iniziale. Ad esem-
pio, il prodotto con sottostante le azioni Eni ogni mese 
pagherà un premio dello 0,3% con l’azione ad un livello 
pari o superiore a 11,2086 euro.

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 11:00 del 21/08/2023

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

13.09.2023 Webinar Le strategie del Club Certificates	 17:30 - 18:30

14.09.2023 Webinar Idee operative per un trading di breve e medio periodo - azioni e indici da tenere monitorati	
17:00 - 18:00
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

174,49 198,23 124,17 +34,30% 28,79 177,457

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC3JQJ0 3,84 131,088876 USD 4,35

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC7PXV9 3,49 220,144059 USD 4,5

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:55 del 21/08/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 11:20 del 21/08/2023 

Apple: la correzione non sembra finita
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

Sono negative le indicazioni giunte la scorsa ottava da Apple. 
Giovedì 18 agosto il titolo ha violato al ribasso i supporti stati-
ci di area 176,50/177,30 dollari, base su cui si erano poggiate 
le quotazioni dal 7 agosto e vecchi top del marzo e dell’a-
gosto 2022. Se ritorni sopra i 180 dollari riallaccerebbero il 
filo con il mercato rialzista, viceversa in questo momento la 

discesa sembra destinata a proseguire fino in prossimità dei 
163-165 dollari. Qui troviamo il transito dei supporti dinami-
ci offerti dalla trendline discendente ottenuta con i top del 
4 gennaio e 17 agosto 2022. In questa direzione ingressi in 
vendita a 176,77 dollari, con stop a 180,80, avrebbero target 
a 170,30 e 162,60 dollari.




