
Tocca alla Fed, ma i mercati 
guardano alle banche

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 25494,54 -6,55% 7,54% 5,25%

DAX 14768,2 -4,28% 6,07% 2,46%

Eurostoxx50 4064,99 -3,89% 7,15% 4,17%

S&P 500 3916,64 1,43% 2,01% -12,24%

Nasdaq 100 12519,88 5,83% 14,44% -13,18%

Euro/Dollaro 1,0655 -0,71% -0,47% -3,16%

Euribor 3 Mesi 96,875 -0,18% -0,12% -3,47%

In una sola settimana l’umore sui mercati finanziari mon-
diali è completamente cambiato. Anche se la volatilità era 
già in aumento da qualche seduta, il fallimento di SVB e di 
Signature Bank negli Stati Uniti e l’avvitamento della crisi 
del Credit Suisse, ha seminato panico e sfiducia tra gli inve-
stitori. Il bilancio, per il FTSE Mib, è di oltre -6%, un ribasso 
generato in gran parte dal settore bancario, proprio quello 
che ha beneficiato di più del rialzo dei tassi di interesse. Le 
autorità sono intervenute, sia negli Stati Uniti che in Sviz-
zera, per prevenire un rischio di contagio della crisi ad altri 
istituti di credito. In particolare, per il Credit Suisse è stata 
messa inizialmente a disposizione liquidità per 50 miliardi 

LA SETTIMANA DI MERCATO

MARKET MOVER

 ★ Bassa ★ ★ Media ★ ★ ★ Alta

      performance tra il -1% e il +1%.       performance superiore all’1%      performance superiori a -1%

di franchi svizzeri, aumentata poi a 100 nell’ambito dell’o-
perazione di salvataggio che vedrà l’altro big UBS acquistare 
Credit Suisse per 3,23 miliardi di dollari.
La settimana che si apre oggi servirà a verificare se gli in-
terventi delle autorità sono sufficienti ad arginare la crisi. 
Se così sarà, e lo si potrà verificare nella prima parte della 
settimana, il mercato potrà volgere successivamente l’at-
tenzione alla riunione della Federal Reserve di mercoledì, 
nella quale i tassi di interesse dovrebbero essere aumen-
tati dello 0,25%, una previsione rivista al ribasso da +0,5% 
proprio in conseguenza della crisi che si è abbattuta sulle 
banche USA. 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:45 del 20/03/2023 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

21/03/2023 Germania 11:00 ★ ★ ★ Indice ZEW sul sentiment dell’economia tedesca in marzo

22/03/2023 Gran Bretagna 08:00 ★ ★ ★ Indice dei prezzi al consumo in febbraio

22/03/2023 Stati Uniti 19:00 ★ ★ ★ Riunione Federal Reserve, decisione sui tassi di interesse



Meta Platform, la controllante di Facebook, Instagram, 
Whatsapp e Messenger, creata da Mark Zuckerberg con l’o-
biettivo di sviluppare il Metaverso, è decisa a lasciarsi alle 
spalle un difficile 2022. E con il 2022 si lascerà alle spalle 
anche un bel po’ di forza lavoro.
 È stato lo stesso fondatore ad annunciare che nei prossimi 
due mesi verranno tagliati 10.000 posti di lavoro, una ridu-
zione che si aggiunge a quella prevista lo scorso novem-
bre e pari a 11.000 unità. Una bella cura dimagrante per 
il gigante di Menlo Park che, come tutte le big tech, si era 
caricato di troppo personale durante l’anno della pandemia 

Quando si decide di comprare un’azione tipicamente lo 
si fa per guadagnare dalla rivalutazione del titolo stesso e 
avere un flusso di cassa periodico (cedola). Questo flusso è 
assicurato dai dividendi. Chi investe tramite un certificato, 
tuttavia, non riceve la cedola. Come impattano i dividendi 
sui prezzi dei certificati? Se il pagamento rientra nelle ope-
razioni ordinarie, lo stacco del dividendo ha un impatto ne-
gativo in quanto avvicina il valore del sottostante a quello 
barriera. Se il pagamento è un’operazione straordinaria, il 
valore del certificato non viene impattato negativamente 
in quanto tutti i valori fissati in fase di emissione, i vari li-
velli di Strike, Barriera piuttosto che le eventuali soglie per 
l’incasso di premi periodici, vengono rettificati utilizzando 
il Coefficiente K fornito da Borsa Italiana. 

Meta Platform: anno dell’efficienza a base di tagli

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HC1C509 Alphabet, Meta, Micros. Cash Collect WO 16/10/2025 96,58 I 99,20 I 235,87 57,948 I 59,52 I 141,522 1 EUR 102,65 EUR

DE000HC3UQ25 Meta Platforms Cash Collect Protetto 19/12/2028 186,53 USD 186,53 USD 0,35 EUR 100,95 EUR

DE000HB6KS16 Meta Platforms Fixed Cash Collect 19/12/2023 198,62 USD 139,034 USD 0,70 EUR 97,90 EUR

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

195,61 236,86 88,09 62,55%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:55 del 20/03/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:45 del 20/03/2023 

per rispondere alla domanda crescente di servizi online da 
parte del pubblico. Il mercato sembra apprezzare le decisio-
ni prese in casa Meta e ha premiato l’azione con un rialzo 
del 58% da inizio anno. Oltre ai minori costi derivanti dalla 
ristrutturazione, cosa positiva in un contesto previsto di ral-
lentamento economico, Mark Zuckerberg e i suoi manager 
hanno posto l’accento su una struttura organizzativa più 
snella e quindi in grado di accelerare i progetti più innovati-
vi, tra i quali oltre al Metaverso quello che negli ultimi mesi 
è diventato il Santo Graal delle Big Tech, ovvero le chat di 
Intelligenza Artificiale. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Tra i Certificati Cash Collect di Unicredit con sottostante 
Meta Platforms,  quello avente ISIN DE000HB6KS16 appa-
re interessante. Nei mesi da marzo a novembre compresi 
paga un premio incondizionato di 0,7 euro. Inoltre, alla data 

di scadenza finale, prevista a dicembre, oltre al premio resti-
tuisce il valore nominale di 100 euro se il sottostante quota 
alla pari o sopra la Barriera, attualmente circa il 30% al di 
sotto della quotazione di Meta Platform. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO META PLATFORM



FIXED CASH COLLECT
I Certificate Fixed Cash Collect Autocallable Worst Of Air-
bag pagano premi mensili incondizionati e possono esse-
re rimborsati anticipatamente. Il meccanismo Step-Down 
fa scendere il livello di rimborso anticipato del 5% ogni 

tre date di osservazione. A scadenza, questi certificati rim-
borsano il nominale e pagano il premio se il sottostante 
peggiore quota a un livello pari o superiore alla barriera. 
L’effetto Airbag permette di contenere le eventuali perdite. 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza barr. Prezzo

DE000HC3UPV4 SeDeX Cash Collect Protetto Banco BPM 4,103 3,48755 18,86% 97,95 EUR

DE000HC3UPW2 SeDeX Cash Collect Protetto BMW 97,58 82,943 3,7% 100,85 EUR

DE000HC3UQD0 SeDeX Cash Collect Protetto TotalEnergies 56,35 47,8975 7,72% 99,80 EUR

CASH COLLECT PROTETTO
Si tratta di un prodotto la cui caratteristica principale è la 
protezione totale incondizionata del valore nominale a sca-
denza. Questi certificati permettono di ricevere premi con-
dizionati mensili con il sottostante a un livello pari o supe-

riore rispetto all’85% del valore iniziale. Il prodotto con Isin 
DE000HC3UPV4 paga un premio mensile di 0,35 euro se il ti-
tolo Banco BPM quota a un livello pari o superiore a 3,48755 
euro. 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Premio Scadenza Prezzo

DE000HC2J346 SeDeX Cash Collect Protetto AXA 27,405 2,15% 16/12/2027 98,40 EUR

DE000HC2J338 SeDeX Cash Collect Protetto Allianz 205,45 2,10% 16/12/2027 98,15 EUR

DE000HC2J395 SeDeX Cash Collect Protetto A. Generali 15,2 EUR 2,15% 16/12/2027 98,65 EUR

SOTTO 100
I Certificate Cash Collect Protetto 100% sono caratterizzati da 
una protezione totale incondizionata e consentono di ottene-
re dei premi semestrali condizionati semestrali se il prezzo di 
riferimento è pari o superiore al livello aggiuntivo condizio-

nato, posto per questa emissione tra l’85% ed il 100% del 
Valore Iniziale. Il prodotto con ISIN DE000HC2J346 consente 
di incassare il premio del 2,15% se AXA quota ad un livello 
pari o superiore a 27,405 euro. 

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 10:40 del 20/03/2023

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

28.03.2023 Webinar Strategie Operative di Trading - il punto di Luca Stellato -18:00-19:00

29.03.2023 Webinar Le migliori soluzioni di investimento per ricercare cedole e rendimento - 17:30-18:30

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HC4WVK9 SeDeX Fixed Cash Collect AMD, Nexi, STM 85,37/7,702/46,50 60% 0,65 EUR 98,70 EUR

DE000HC4WVM5 SeDeX Fixed Cash Collect Enel, STM, Tenaris 5,32/46,50/16,04 60% 0,55 EUR 95,10 EUR

DE000HC4WVS2 SeDeX Fixed Cash Collect Amazon, Kering, Nvidia, Tesla 93,92/579,9/241,81/182 USD 50% 0,70 EUR 99,50 EUR
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

101,62 143,794 83,34 15,18% 64,99 94,932

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC4FF18 3,56 75,391133 USD 2,695 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC3T3V1 4,91 120,0843188 USD 2,015 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 10:45 del 20/03/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:45 del 20/03/2023 

Alphabet flirta con quota 100 dollari
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

Nel corso dell’ultima ottava Alphabet ha fornito prove di forza 
con la chiusura sopra le resistenze poste in corrispondenza 
dell’intervallo dei 98 dollari. Il livello aveva arginato le vellei-
tà rialziste del titolo in occasione dei top di metà febbraio e 
della prima decade di marzo. Il segnale di forza è giunto dopo 
il test del 13 marzo dei supporti di area 89,50-90 dollari. Il 

titolo sembra aver messo nel mirino le resistenze di area 108 
dollari, ultimo baluardo prima di un ritorno delle quotazioni 
in prossimità dei 125 dollari. Sotto i 92,64 dollari il quadro 
tecnico subirebbe una battuta d’arresto con negatività in 
caso di rottura dei supporti dinamici espressi dalla trendline 
tracciata con i low del 3 novembre e 28 dicembre 2022.




