
Trump ruba la scena a Davos e 
al Martin Luther King Day 

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 36.267,63 3,36% 6,09% 19,76%

DAX 20.903,39 3,41% 4,99% 26,27%

Eurostoxx50 5.148,30 3,44% 5,15% 15,72%

S&P 500 5.996,66 2,91% 1,96% 23,90%

Nasdaq 100 21.091,25 1,17% 0,38% 21,82%

Euro/Dollaro 1,0308 1,09% -0,45% -5,28%

Euribor 3 Mesi 2,704 -2,91% -0,37% -30,72%

Le trimestrali bancarie USA hanno soddisfatto i mercati, 
con l’unica eccezione di una guidance un po’ meno bril-
lante delle stime da parte di Wells Farg; Israele e Hamas 
hanno trovato l’accordo su una tregua; l’inflazione USA è ri-
sultata più debole delle attese. Donald Trump non avrebbe 
potuto desiderare uno scenario migliore per il suo ritorno 
alla Casa Bianca. L’”Inauguration day” sarà oggi, lunedì 20 
gennaio e coinciderà con il “Martin Luther King Day”, in cui 
Wall Street rimarrà chiusa. La settimana entrerà quindi nel 
vivo solo domani, considerando l’effetto guida della Borsa 
USA sulle altre piazze finanziarie. E c’è un’altra coincidenza 
per il magnate prestato (per la seconda volta) alle presiden-
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za degli Stati Uniti. Sempre oggi inizierà il forum di Davos. 
Tra le montagne svizzere parlerà anche Christine Lagarde, 
mercoledì 22 gennaio, e le sue parole saranno ancora più 
pesanti dopo l’uscita di un dato di inflazione superiore alle 
attese in eurozona per il mese di dicembre. Da seguire con 
attenzione anche la riunione della Bank of Japan di venerdì 
24 gennaio, nella quale il governatore Kazuo Ueda e i suoi 
colleghi potrebbero portare i tassi di interesse allo 0,50% 
dallo 0,25%. Meno ricca la settimana delle trimestrali USA. 
Tra i nomi di spicco ci sarà solo Netflix (martedì), con un 
consensus che prevede ricavi a 10,13 miliardi di dollari e 
utili per azione a 4,2 dollari.   

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:40 del 20/01/2025 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

20/01/2025 Stati Uniti -:- ★ ★ ★ Mercati chiusi per il Martin Luther King Day

22/01/2025 Eurozona 16:05 ★ ★ ★ Discorso della presidente BCE, Christine Lagarde

24/01/2025 Giappone 03:30 ★ ★ ★ Decisione sui tassi di interesse della Bank of Japan



Il comitato investimenti delle Assicurazioni Generali si è 
riunito oggi per decidere sull’unione tra il ramo dell’asset 
management del Leone di Triestre e Natixis, società fran-
cese del risparmio gestito. Dall’operazione nascerebbe il 
secondo gestore europeo per dimensioni, capace di quasi 
2.000 miliardi di euro di masse e secondo solo ai francesi 
di Amundi. Il comitato verrà per l’occasione allargato an-
che agli altri consiglieri di Generali, vista l’importanza del 
progetto. Sono tanti gli incroci che passano per la società 
triestina. Ancora oggi il Leone rappresenta un crocevia di in-
teressi, a cominciare da quelli di due dei protagonisti del ri-

I Certificati d’investimento possono dividersi in due macro 
categorie: a capitale protetto e a capitale condizionata-
mente protetto. Fanno parte di questa seconda tipologia 
gli strumenti che forniscono una protezione del capitale a 
patto che vengano rispettate alcune condizioni. Quando si 
prendono in esame i Certificati a capitale condizionatamen-
te protetto la prima cosa a cui guardare è la profondità della 
Barriera rispetto allo Strike iniziale: più la Barriera è profonda 
minore è il rischio. Il permanere delle quotazioni del sotto-
stante sopra la soglia Barriera è la condizione per ottenere 
una protezione del capitale. La Barriera può essere di due 
tipi: americana o europea. La prima viene misurata in conti-
nuo durante la vita del Certificato, la seconda solo alla data 
di rilevazione finale.

Un giorno da Leone: Generali decide su Natixis

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD8SY06 Banco BPM, Enel, Generali Cash Collect Low Barr. 20/01/2028 5,974 I 7,132 I 25,98 € 2,987 I 3,566 I 12,99 € 0,60 € 99,67 €

DE000HB5N5C2 Allianz, Axa, Generali Fixed Cash Collect 16/04/2026 220,30 I 27,155 I 18,765 € 132,18 I 16,293 I 11,259 € 0,40 € 102,72 €

DE000HC5DRD9 Generali Cash Collect Protetto 18/06/2026 18,04 € 18,04 € 0,30 € 102,56 €

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

29,53 29,62 20,23 8,29%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:45 del 20/01/2025

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:50 del 20/01/2025 

sko bancario in corso: Delfin, la cassaforte della famiglia Del 
Vecchio, e Francesco Gaetano Caltagirone. Rispettivamente 
controllano il 9,9% e il 6,9% del capitale dell’assicuratore.  
Caltagirone ha schierato i suoi giornali, Il Mattino e Il Mes-
saggero, contro l’operazione che, a suo dire, rischierebbe di 
mettere in mano straniera il risparmio degli italiani. Forse 
Caltagirone preferirebbe unire Generali e Anima, in cui ha 
aumentato la sua quota e su cui ha lanciato un’offerta il 
Banco BPM, prima di finire esso stesso oggetto di Ops. Sullo 
sfondo incombe la privatizzazione di Banca MPS dove sem-
pre Delfin e Caltagirone hanno mosso le proprie pedine. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Poche opportunità ancora interessanti tra i certificati su 
Generali, a causa dell’appeal che le azioni hanno avuto nel 
recente passato sull’ipotesi di accordo con Natixis.  Il cash 
collect con ISIN DE000HD8SY06 offre premi mensili di 0,50 

euro al rispetto della barriera fino alla scadenza finale, con 
possibilità di scadenza anticipata se tutti i sottostanti quota-
no al di sopra del valore iniziale. Attualmente, solo Enel po-
trebbe evitare il rimborso anticipato al prossimo 20 febbraio. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO GENERALI



Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:25 del 20/01/2025

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

21.01.2025 Webinar Le migliori soluzioni di investimento per cercare cedole e rendimento -17:30-18:30

23.01.2025 Webinar Come affrontare le fasi di mercato e quali strategie scegliere. Stefano Fanton -17:00-18:00

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000UG1U4M1 SeDeX Cash Collect Worst Of Bayer, Deutsche Bank, Mercedes Benz 19,786 EUR, 16,868 EUR, 54,32 EUR 55% 1,33% 101,94 EUR

DE000UG1U4U4 SeDeX Cash Collect Worst Of Porsche, Kering, Ferragamo 60,88 EUR, 231,85 EUR, 6,825 EUR 55% 1,23% 101,99 EUR

DE000UG1U4T6 SeDeX Cash Collect Worst Of Banca MPS, Intesa Sanpaolo, UniCredit 6,938 EUR, 3,911 EUR, 39,64 EUR 55% 1,20% 101,17 EUR

CASH COLLECT WORST OF
I Cash Collect Worst Of Autocallable Step-Down con effetto 
memoria permettono di ricevere premi mensili se il sotto-
stante con la performance peggiore ha un valore pari o su-
periore alla barriera. Grazie all’effetto memoria i premi non 

corrisposti possono essere recuperati. Da aprile 2025 questi 
prodotti possono essere rimborsati anticipatamente se il va-
lore del sottostante peggiore è pari o superiore al livello di 
rimborso anticipato (che si riduce dell’1% ogni mese). 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD7RLD7 SeDeX Cash Collect All Coupon AMD, Intel, Nvidia 128,67 USD, 18,99 USD, 98,91 USD 55% 1,99% 103,16 EUR

DE000HD7RLC9 SeDeX Cash Collect All Coupon Eni, Intesa Sanpaolo, STM 14,216 EUR, 3,455 EUR, 26,86 EUR 55% 1,68% 97,06 EUR

DE000HD7RL94 SeDeX Cash Collect All Coupon AMD, American Airlines, Tesla 128,67 USD, 9,26 USD, 191,76 USD 55% 2,93% 114,32 EUR

CASH COLLECT ALL COUPON
Questi prodotti permettono di ricevere premi trimestrali 
quando il titolo con la performance peggiore ha un valore 
pari o superiore al livello barriera (55% del valore inizia-
le). L’effetto memoria permette di recuperare i premi non 

incassati. Dal dicembre 2024 questi Certificate possono 
essere rimborsati anticipatamente (ed il livello per otte-
nere il rimborso diminuisce del 5% ogni due date di os-
servazione). 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Fattore di partecipazione Data osservazione finale Prezzo

IT0005619942 Cert-X Protection EURO STOXX Select Dividend 30 1.656,57 290% 04/11/2031 99,60 EUR

IT0005619918 Cert-X Protection ENI 14,022 EUR 194% 04/11/2031 99,92 EUR

IT0005619926 Cert-X Protection FTSE Mib 34.540,73 184% 04/11/2031 102,08 EUR

PROTECTION
Il Certificate Protection 100% è caratterizzato da una prote-
zione totale del capitale a scadenza e prevede la possibilità di 
partecipare all’eventuale performance positiva del sottostan-
te in misura più che proporzionale rispetto al valore iniziale. A 

scadenza, l’Importo di rimborso è pari a 100 euro maggiorato 
di un importo corrispondente all’eventuale performance po-
sitiva registrata dal sottostante moltiplicata per il fattore di 
partecipazione.
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

10,37 14,80 7,89 11,04% 64,29 9,65

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD7NRM4 3,53 7,751712 EUR 2,945 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD4NPC6 2,79 13,724287 EUR 3,72 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:06 del 20/01/2025

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:06 del 20/01/2025 

Iveco, segnali solidi di ripartenza
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

Iveco appare pronta a correre a Piazza Affari. L’ultima ot-
tava ha fornito interessanti indicazioni in tal senso, con le 
quotazioni che hanno rotto al rialzo le coriacee resistenze 
dinamiche espresse sul daily chart dalla trendline ottenu-
ta con i top del 28 ottobre e dell’8 novembre 2024. La pro-
gressione di venerdì sembra inoltre aver portato alla rot-

tura delle resistenze statiche poste nell’intorno dei 10,20 
euro, fattore che dovrebbe permettere di uscire dalla fase 
di congestione durata da fine luglio 2024. In questa dire-
zione, acquisti a 10,13 euro potrebbero avere come tar-
get dapprima gli 11,20 euro e successivamente gli 11,85 
euro. Stop con ritorni sotto i 9,64 euro.




