
Il dopo Banche centrali, 
riflessioni e prese di beneficio

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 27861,8 2,58% 17,53% 27,87%

DAX 16357,63 2,56% 17,48% 24,62%

Eurostoxx50 4394,82 2,45% 15,85% 27,81%

S&P 500 4409,59 2,58% 14,85% 19,99%

Nasdaq 100 15083,92 3,82% 37,88% 33,89%

Euro/Dollaro 1,0935 1,65% 2,15% 4,03%

Euribor 3 Mesi 96,415 -0,03% -0,59% -2,84%

Le Borse hanno superato di slancio lo scoglio delle Ban-
che centrali. Il DAX ha segnato addirittura i massimi storici 
mentre il FTSE Mib si è dimostrato tra i migliori arrivando 
ai top degli ultimi quindici anni. Tokyo ha rinnovato invece, 
per l’ennesima volta, il record degli ultimi 33 anni. I mercati, 
in special modo quelli europei, non sembrano aver preso 
sul serio le minacce della BCE, rincarate dal sempre otti-
mista presidente della Bundesbank Nagel, sulla necessità 
di proseguire con i rialzi dei tassi di interesse anche dopo 
l’estate, il che significherebbe portarli almeno al 4%. Poco 
male, sembrerebbe, in un’economia che ancora “tira” e con 
un tasso di inflazione comunque in calo. A tal proposito, 

LA SETTIMANA DI MERCATO
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      performance tra il -1% e il +1%.       performance superiore all’1%      performance superiori a -1%

ottime le previsioni di Bankitalia sulla crescita italiana nel 
2024, riviste al rialzo a +1,3% da +0,6% mentre sono state 
tagliate quelle di inflazione da +6,5% a +6,1%. L’opposto 
di quanto fatto dalla Bundesbank che ha rivisto al rialzo le 
previsioni di inflazione e al ribasso quelle di crescita. Nella 
settimana entrante, giovedì. l’ultima chiamata delle Ban-
che centrali sarà quella della BoE che dovrebbe alzare i tas-
si di interesse  al4,75% dal 4,5% dopo gli allarmi del suo 
governatore. Da ricordare che la settimana inizia con Wall 
Street chiusa per la festività del Juneteenth mentre le Borse 
europee hanno aperto al ribasso con Pirelli al centro dell’at-
tenzione dopo l’attivazione del Golden Power del governo.

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:30 del 19/06/2023 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

19/06/2023 Stati Uniti - ★ ★ ★ Wall Street chiusa per festività 

22/06/2023 Gran Bretagna 13:00 ★ ★ ★ Decisione Bank of England sui tassi di interesse

23/06/2023 Stati Uniti 15:45 ★ ★ ★ Indice ISM non manifatturiero giugno



Generali torna a giocare sui mercati internazionali con 
l’acquisizione di Liberty Seguros, compagnia assicurativa 
spagnola presente anche in Portogallo, Irlanda e Irlanda 
del Nord. L’operazione è stata portata a termine dall’am-
ministratore delegato Philippe Donnet per 2,3 miliardi di 
euro. Secondo il comunicato di Generali, l’impatto stimato 
sul Solvency ratio del Leone di Trieste si aggira su circa 9,7 
punti percentuali in quanto Liberty Seguros vanta “una so-
lida posizione patrimoniale con un Solvency ratio superiore 
al 330% a fine 2022. Per quanto riguarda invece i premi 
portati in dote dalla nuova acquisizione, saranno circa 1,2 

Il meccanismo di step down previsto da alcune strutture dei 
Certificati prevede che il livello di rimborso anticipato venga 
abbassato nel corso della vita del Certificato. Se tipicamente
il livello autocall è posto al 100% del valore di riferimen-
to iniziale, negli strumenti Step Down inizia ad abbassarsi 
dopo un determinato numero di rilevazioni intermedie. Nei 
Certificati Low Barrier Cash Collect step down portati sul
mercato la scorsa settimana è previsto per esempio che 
da dicembre 2023 il Certificato scada anticipatamente se 
il peggiore dei componenti del paniere alla data di osserva-
zione mensile varrà un valore pari o superiore a quello del
Fixing iniziale. Grazie al meccanismo Step Down, il Livello di 
rimborso anticipato diminuirà del 5% ogni tre date di osser-
vazione dal 100% sino all’80% del Valore Iniziale.

Generali: Donnet batte un colpo in Spagna

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HV4M954 Generali Fixed Cash Collect 21/06/2024 16,875 EUR 11,8125 EUR 0,4 EUR 100,14 EUR

DE000HB15GE5 Allianz, Generali, AXA Cash Collect WO 12/12/2024 205,30 | 19,135 I 25,78 EUR 123,18 | 11,481 I 15,468 EUR 1 EUR 97,03 EUR

DE000HB0N0H7 Generali Fixed Cash Collect 12/12/2024 18,79 EUR 9,395 EUR 0,15 EUR 96,68 EUR

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

18,695 19,23 13,67 12,52%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:35 del 19/06/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:45 del 19/06/2023 

miliardi relativamente al ramo Danni. “Con l’operaazione 
- ha commentato l’ad di Generali Philippe Donnet - acce-
leriamo l’implementazione della nostra strategia ‘Lifetime 
Partner 24: Driving Growth”. Probabilmente l’accordo non 
sarà sufficiente a far cambiare idea a Francesco Gaetano 
Caltagirone, azionista con il 7,45% (in calo), sull’ad del Leo-
ne di Trieste che avrebbe voluto vedere defenestrato in oc-
casione dell’elezione dell’ultimo Cda. Tuttavia, uno degli ap-
punti che il finanziere romano ha mosso a Donnet riguarda 
proprio la passività di Generali sul fronte delle acquisizioni 
e dell’espansione all’estero. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Due certificati scambiati sotto i 100 euro di valore nominale 
su Generali tra quelli selezionati. Il Fixed Cash Collect con 
scadenza a dicembre 2024 (ISIN DE000HB0N0H7) potrebbe 
essere una scelta equilibrata. Offre infatti premi mensili con-

dizionati di 0,15 euro (1,8% annuo) con una distanza dalla 
Barriera di oltre il 49% che dovrebbe permettere con ragio-
nevole probabilità di incassarli fino alla scadenza visto che il 
prodotto non è dotato di autocallability. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO GENERALI



Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza barr. Premio

DE000HC7BE36 SeDeX Cash Collect Amazon, Netflix, Paypal 126,57 I 423,97 I 63,73 USD 63,285 I 211,985 I 31,865 USD 50% 1,1 EUR

DE000HC7BE28 SeDeX Cash Collect Kering, Moncler, Zalando 509,7 I 64,56 I 24,72 EUR 254,85 I 32,28 I 12,36 EUR 50% 1,20 EUR

DE000HC7BDY5 SeDeX Cash Collect  Enel, STMicro, Tenaris 6,111 I 45,43 I 12,75 EUR 3,0555 I 22,715 I 6,375 EUR 50% 1 EUR

LOW BARRIER CASH COLLECT
Una barriera profonda caratterizza gli 11 nuovi Cash Col-
lect Low Barrier messi in quotazione da UniCredit sul Se-
DeX di Borsa Italiana. Il livello barriera è infatti collocato 
per tutti i sottostanti (panieri di azioni italiane ed estere), 

al 50% del valore iniziale. I premi, mensili, vanno dallo 
0,85% (10,2% annuo) all’1,5% (18% annuo) con effetto 
memoria e autocallability a partire dal 18 gennaio 2024. 
La scadenza finale è a tre anni. 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza barr. Prezzo

DE000HB0N0J3 EuroTLX Fixed Cash Collect STMicroelectronics 36,535 EUR 73,1765 EUR 59,79% 98,4599 EUR

DE000HC3WNB7 SeDeX Fixed Cash Collect Banco BPM 4,215 EUR 1,686 EUR 57,51% 97,70 EUR

DE000HB45CN2 EuroTLX Cash Collect WO Enel, ENI 5,403 I 14,768 EUR 3,2418 I 8,8608 EUR 47,02% I 32,30% 97,16 EUR

SOTTO 100
I prodotti sotto la pari permettono agli investitori di ottenere 
un extra-rendimento determinato dal fatto che, in caso di esi-
to positivo, il certificato rimborserà il nominale di 100 euro, 
oltre ai premi previsti. Il certificate con ISIN DE000HB0N0J3 

scambia a 98,4599 euro e ha scadenza a fine 2024. I premi 
condizionati sono 0,25 euro mensili (3%) annuale ma con 
un cuscinetto di sicurezza determinato dall’elevata distanza 
dalla barriera, circa il 60% dalla quotazione di STMicro.

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Scadenza Premio mensile

DE000HC3UPU6 SeDeX Cash Collect Protetto 100% AMD 86,09 USD 73,1765 USD 19/12/2028 0,35 EUR

DE000HC3UPZ5 SeDeX Cash Collect Protetto 100% Intesa Sanpaolo 2,383 EUR 2,02555 EUR 19/12/2028 0,35 EUR

DE000HC3UQ25 SeDeX Cash Collect Protetto 100% Meta Platforms 186,53 USD 158,5505 USD 19/12/2028 0,35 EUR

CASH COLLECT PROTETTO
I certificati Cash Collect Protetto offrono la protezione to-
tale incondizionata del valore nominale a scadenza. Inol-
tre pagano premi condizionati mensili se il sottostante, 
alle date di osservazione, quota a un livello pari o superio-

re a un livello trigger all’85% del valore iniziale del sotto-
stante. Il prodotto con Isin DE000HC3UPU paga un premio 
mensile di 0,35 euro se il titolo AMD quota a un livello pari 
o superiore a 73,1765 dollari.

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:15 del 19/06/2023

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

20.06.2023 Webinar Strategie Operative con i covered warrant, il punto bisettimanale di Luca Stellato -18:00-19:00

22.06.2023 Webinar Come affrontare le fasi di mercato e che strategie scegliere, con Stefano Fanton  - 17:00-18:00

https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19626&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19767&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html


DISCLAIMER
La presente pubblicazione è redatta da ELP SA (l’Editore), con sede legale in Corso San Gottardo 8/A, 6830 Chiasso, Svizzera, per conto di UniCredit Bank AG, Succursale di Milano, è indirizzata ad un pubblico indi-
stinto e viene fornita a titolo meramente informativo - promozionale. Essa non costituisce né da parte dell’Editore, né da parte dell’emittente/emittenti ivi eventualmente citati, né offerta, né raccomandazione, 
né consulenza in materia di investimenti per l’acquisto, la vendita o la tenuta degli strumenti finanziari ivi menzionati, né è da intendersi, nemmeno in parte, come presupposto di o in connessione a un qualsiasi 
contratto o impegno di qualsivoglia tipo. Le informazioni ivi riportate sono di pubblico dominio e sono considerate attendibili, ma UniCredit Bank AG, Succursale di Milano non è in grado di assicurarne l’esattezza, 
non avendo partecipato alla relativa selezione e revisione. Tutte le informazioni riportate sono date in buona fede sulla base dei dati disponibili, ma sono suscettibili di variazioni anche senza preavviso in qualsiasi 
momento dopo la pubblicazione. Qualsiasi informazione  contenuta nella Pubblicazione relativa a rendimenti passati, proiezioni, previsioni, stime o dichiarazioni di prospettive future, così come qualsiasi valu-
tazione o altra informazione dai medesimi ricavata è a scopo esclusivamente illustrativo e non è da considerarsi indicatore affidabile di andamenti futuri. L’Editore, UniCredit Bank AG, Succursale di Milano e gli 
emittenti degli strumenti finanziari cui fa eventualmente riferimento la Pubblicazione, così come il relativo personale, non rilasciano alcuna dichiarazione e garanzia, né assumono alcuna responsabilità in merito 
alla raggiungibilità o ragionevolezza di qualsiasi previsione ivi contenuta. Si invita a fare affidamento esclusivamente sulle proprie valutazioni delle condizioni di mercato nel decidere se effettuare un’operazione 
finanziaria e nel valutare se essa soddisfa le proprie esigenze. La decisione di effettuare qualunque operazione finanziaria è a rischio esclusivo dei destinatari della presente informativa. Prima di ogni investimento 
si raccomanda pertanto agli Investitori di informarsi presso il proprio intermediario sulla natura e sul rischio che esso comporta e di prendere visione del prospetto di base, dei successivi supplementi al prospetto 
di base e del documento contenente le informazioni chiave (Key Information Document - KID) degli strumenti finanziari disponibile presso il sito web dell’emittente. UniCredit Bank AG, Succursale di Milano e le 
altre società del Gruppo UniCredit possono detenere ed intermediare titoli delle società menzionate, agire nella loro qualità di market maker rispetto a qualsiasi strumento finanziario indicato nel documento, agire 
in qualità di consulenti o di finanziatori di uno qualsiasi tra gli emittenti di tali strumenti e, più in generale, possono avere uno specifico interesse riguardo agli emittenti, agli strumenti finanziari o alle operazioni 
oggetto della pubblicazione od intrattenere rapporti di natura bancaria con gli emittenti stessi. Le informazioni di natura borsistica sui titoli non implicano nel modo più assoluto un giudizio sulla società oggetto 
della pubblicazione. Notizie, dati e grafici riprodotti nella presente pubblicazione sono stati selezionati e inseriti dall’Editore, senza alcun coinvolgimento di UniCredit Bank AG, Succursale di Milano. La Pubblica-
zione viene distribuita da UniCredit Bank AG, Succursale di Milano tramite sistemi di trasmissione elettronici; gli investitori devono pertanto ricordare che i documenti trasmessi tramite tali canali possono essere 
alterati, modificati durante il processo di trasmissione elettronica e che conseguentemente né UniCredit Bank AG, Succursale di Milano, né ELP SA e il relativo personale si assumono alcuna responsabilità per 
qualsiasi differenza venisse riscontrata fra il documento trasmesso in formato elettronico e la versione originale. UniCredit Bank AG, Monaco, è sottoposte alla vigilanza della Banca Centrale Europea, alla vigilanza 
della German Financial Supervisory Authority (BaFin). UniCredit Bank AG, Succursale di Milano è soggetto vigilato da Banca d’Italia, dalla Commissione Nazionale per le Società e la Borsa (CONSOB) e dalla Federal 
Financial Supervisory Authority (BaFin). Dati e grafici fonte ELP SA (l’Editore).

ISSN 2813-6632
IMPRINT
UniCredit Bank AG, Succursale di Milano – Client Solutions
Piazza Gae Aulenti, 4 – Torre C – 20154 Milano
N. Verde: 800-011122 – info.investimenti@unicredit.it – www.investimenti.unicredit.it

ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

0,2625 0,3284 0,1627 21,36% 50,67 0,25162

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC0ZZY2 3,40 0,187535 EUR 0,772 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC41JJ2 3,01 0,35 EUR 0,0875 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:50 del 19/06/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:50 del 19/06/2023 

TIM: tempo di decisioni sulla cessione della rete
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

Tutto pronto alla svolta, oppure no. Non è detto che il Cda 
di TIM, chiamato a decidere tra le due offerte per la società 
NetCo (rete + Sparkle), scelga tra KKR e Cdp-Macquarie. Intan-
to l’azione a Piazza Affari rimane inserita in un trend ribas-
sista di lungo corso. Tuttavia, il supporto offerto negli ultimi 
due mesi dalla media mobile a 55 periodi in area 0,2440, 

potrebbe favorire allunghi fino a 0,3100/0,3120. Lo scenario 
crescerebbe in concretezza su superamento di quota 0,2825. 
Per contro, la caduta della media mobile a 55 e il ritorno sot-
to 0,2430 metterebbe sotto pressione il supporto psicologico  
a 0,20 euro, la cui caduta darebbe spazio a nuovi ribassi verso 
area 0,1650. 




