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Il dopo Banche centrali,
riflessioni e prese di beneficio

Le Borse hanno superato di slancio lo scoglio delle Ban-
che centrali. Il DAX ha segnato addirittura i massimi storici
mentre il FTSE Mib si & dimostrato tra i midliori arrivando
ai top degli ultimi quindici anni. Tokyo ha rinnovato invece,
per l'ennesima volta, il record degli ultimi 33 anni. | mercati,
in special modo guelli europei, non sembrano aver preso
sul serio le minacce della BCE, rincarate dal sempre otti-
mista presidente della Bundesbank Nadel, sulla necessita
di proseguire con i rialzi dei tassi di interesse anche dopo
lestate, il che significherebbe portarli almeno al 4%. Poco
male, sembrerebbe, in un’economia che ancora “tira” e con
un tasso di inflazione comungue in calo. A tal proposito,

ottime le previsioni di Bankitalia sulla crescita italiana nel
2024, riviste al rialzo a +1,3% da +0,6% mentre sono state
tagliate quelle di inflazione da +6,5% a +6,1%. L'opposto
di quanto fatto dalla Bundesbank che ha rivisto al rialzo le
previsioni di inflazione e al ribasso quelle di crescita. Nella
settimana entrante, giovedi. lultima chiamata delle Ban-
che centrali sara quella della BoE che dovrebbe alzare i tas-
si di interesse al4,75% dal 4,5% dopo gli allarmi del suo
governatore. Da ricordare che la settimana inizia con Wall
Street chiusa per la festivita del Juneteenth mentre le Borse
europee hanno aperto al ribasso con Pirelli al centro dell’at-
tenzione dopo l'attivazione del Golden Power del governo.

LA SETTIMANA DI MERCATO

Ftse Mib 27861,8 2,58%
DAX 16357,63 2,56%
Eurostoxx50 439482 2,45%
S&P 500 4409,59 2,58%
Nasdaq 100 15083,92 3,82%
Euro/Dollaro 1,0935 1,65%
Euribor 3 Mesi 96,415 -0,03%

17,53% 27,87% /\\
17,48% 24,62% AN
15,85% 27,81% AN
14,85% 19,99% AN
37,88% 33,89% /\\
2,15% 4,03% \
-0,59% -2,84%

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:30 del 19/06/2023
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SOTTO | RIFLETTORI

Generali: Donnet batte un colpo in Spadgna

Generali torna a giocare sui mercati internazionali con
lacquisizione di Liberty Seguros, compagnia assicurativa
spagnola presente anche in Portogallo, Irlanda e Irlanda
del Nord. L'operazione € stata portata a termine dallam-
ministratore delegato Philippe Donnet per 2,3 miliardi di
euro. Secondo il comunicato di Generali, limpatto stimato
sul Solvency ratio del Leone di Trieste si aggira su circa 9,7
punti percentuali in quanto Liberty Seguros vanta “una so-
lida posizione patrimoniale con un Solvency ratio superiore
al 330% a fine 2022. Per quanto riguarda invece i premi
portati in dote dalla nuova acquisizione, saranno circa 1,2

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

Due certificati scambiati sotto i 100 euro di valore nominale
su Generali tra quelli selezionati. Il Fixed Cash Collect con
scadenza a dicembre 2024 (ISIN DEOOOHBONOH?Y) potrebbe
essere una scelta equilibrata. Offre infatti premi mensili con-

miliardi relativamente al ramo Danni. “Con [operaazione
- ha commentato ['ad di Generali Philippe Donnet - acce-
leriamo limplementazione della nostra strategia ‘Lifetime
Partner 24: Driving Growth”. Probabilmente ['accordo non
sara sufficiente a far cambiare idea a Francesco Gaetano
Caltagirone, azionista con il 7,45% (in calo), sull'ad del Leo-
ne di Trieste che avrebbe voluto vedere defenestrato in oc-
casione dellelezione dellultimo Cda. Tuttavia, uno degli ap-
punti che il finanziere romano ha Mosso a Donnet riguarda
proprio la passivita di Generali sul fronte delle acquisizioni
e dell’espansione all’estero.

dizionati di 0,15 euro (1,8% annuo) con una distanza dalla
Barriera di oltre il 49% che dovrebbe permettere con ragio-
nevole probabilita di incassarli fino alla scadenza visto che il
prodotto non e dotato di autocallability.

DEOOOHV4M954 Generali Fixed Cash Collect  21/06/2024 16,875 EUR 11,8125 EUR 0,4 EUR 100,14 EUR
DEOOOHB15GES  Allianz, Generali, AXA Cash Collect WO~ 12/12/2024 205,30119,135125,78 EUR 123,18111,481 115,468 EUR 1EUR 97,03 EUR
DEOOOHBONOH7 Generali Fixed Cash Collect  12/12/2024 18,79 EUR 9,395 EUR 0,15 EUR 96,68 EUR

ABC CERTIFICATE

Il meccanismo di step down previsto da alcune strutture dei
Certificati prevede che il livello di rimborso anticipato venga
abbassato nel corso della vita del Certificato. Se tipicamente
il livello autocall € posto al 100% del valore di riferimen-
to iniziale, negli strumenti Step Down inizia ad abbassarsi
dopo un determinato numero di rilevazioni intermedie. Nei
Certificati Low Barrier Cash Collect step down portati sul
mercato la scorsa settimana e previsto per esempio che
da dicembre 2023 il Certificato scada anticipatamente se
il peggiore dei componenti del paniere alla data di osserva-
zione mensile varra un valore pari o0 superiore a quello del
Fixing iniziale. Grazie al meccanismo Step Down, il Livello di
rimborso anticipato diminuira del 5% ogni tre date di osser-
vazione dal 100% sino all'80% del Valore Iniziale.

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:35 del 19/06/2023
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UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

LOW BARRIER CASH COLLECT

Una barriera profonda caratterizza gli 11 nuovi Cash Col-  al 50% del valore iniziale. | premi, mensili, vanno dallo
lect Low Barrier messi in quotazione da UniCredit sul Se-  0,85% (10,2% annuo) all'1,5% (18% annuo) con effetto
DeX di Borsa ltaliana. Il livello barriera € infatti collocato  memoria e autocallability a partire dal 18 gennaio 2024.
per tutti i sottostanti (panieri di azioni italiane ed estere),  La scadenza finale € a tre anni.

DEOOOHC7BE36 SeDeX Cash Collect Amazon, Netflix, Paypal 126,571423,97163,73USD  63,2851211,985131,865 USD 50% 1,1 EUR
DEOOOHC7BE28 SeDeX Cash Collect Kering, Moncler, Zalando 509,7 164,56 |1 24,72 EUR 254,85132,28112,36 EUR 50% 1,20 EUR
DEOOQOHC7BDY5 SeDeX Cash Collect Enel, STMicro, Tenaris 6,111 145,43112,75 EUR 3,0555122,71516,375 EUR 50% 1 EUR

SOTTO 100

| prodotti sotto la pari permettono agli investitori di ottenere scambia a 98,4599 euro e ha scadenza a fine 2024. | premi
un extra-rendimento determinato dal fatto che, incaso diesi-  condizionati sono 0,25 euro mensili (3%) annuale ma con
to positivo, il certificato rimborsera il nominale di 100 euro,  un cuscinetto di sicurezza determinato dallelevata distanza
oltre ai premi previsti. Il certificate con ISIN DEOOOHBONOJ3  dalla barriera, circa il 60% dalla quotazione di STMicra.

DEOOOHBONOJ3 EuroTLX Fixed Cash Collect ~ STMicroelectronics 36,535 EUR 73,1765 EUR 59,79% 98,4599 EUR
DEOOOHC3WNB7 SeDeX Fixed Cash Collect Banco BPM 4,215 EUR 1,686 EUR 57,51% 97,70 EUR
DEOOOHB45CN2 EuroTLX Cash Collect WO Enel, ENI 5403114,768 EUR  3,241818,8608 EUR 47,02% 1 32,30% 97,16 EUR

CASH COLLECT PROTETTO

| certificati Cash Collect Protetto offrono la protezione to-  re a un livello trigger all'85% del valore iniziale del sotto-
tale incondizionata del valore nominale a scadenza. Inol-  stante. Il prodotto con Isin DEOOOHC3UPU paga un premio
tre pagano premi condizionati mensili se il sottostante,  mensile di 0,35 euro se il titolo AMD quota a un livello pari
alle date di osservazione, quota a un livello pari o superio- 0 superiore a 73,1765 dollari.

DEOOOHC3UPUG SeDeX Cash Collect Protetto 100% 86,09 USD 73,1765 USD 19/12/2028 0,35 EUR
DEOOOHC3UPZ5 SeDeX Cash Collect Protetto 100%  Intesa Sanpaolo 2,383 EUR 2,02555 EUR 19/12/2028 0,35 EUR
DEOOOHC3UQ25 SeDeX Cash Collect Protetto 100% Meta Platforms 186,53 USD 1585505 USD  19/12/2028 0,35 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:15 del 19/06/2023

| PROSSIMI APPUNTAMENTI

DATA LUOGO EVENTO

20.06.2023 Webinar Strategie Operative con i covered warrant, il punto bisettimanale di Luca Stellato -18:00-19:00

22.06.2023 Webinar Come affrontare le fasi di mercato e che strategie scegliere, con Stefano Fanton - 17:00-18:00



https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19626&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19767&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
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L'ANGOLO DELLA LEVA

TIM: tempo di decisioni sulla cessione della rete

Tutto pronto alla svolta, oppure no. Non é detto che il Cda  potrebbe favorire allunghi fino a 0,3100/0,3120. Lo scenario
di TIM, chiamato a decidere tra le due offerte per la societa  crescerebbe in concretezza su superamento di quota 0,2825.
NetCo (rete + Sparkle), scelga tra KKR e Cdp-Macquarie. Intan-  Per contro, la caduta della media maobile a 55 e il ritorno sot-
to lazione a Piazza Affari rimane inserita in un trend ribas-  to 0,2430 metterebbe sotto pressione il supporto psicologico
sista di lungo corso. Tuttavia, il supporto offerto negli ultimi a 0,20 euro, la cui caduta darebbe spazio a nuovi ribassi verso
due mesi dalla media mobile a 55 periodi in area 0,2440,  area 0,1650.
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Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:50 del 19/06/2023

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

DEOOOHC0ZzZY?2 3,4 0,187535 EUR 0,772 EUR DEOOOHC41J2 3,0 0,35 EUR 0,0875 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:50 del 19/06/2023
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NUOVI FIXED CASH COLLECT LOW BARRIER SU AZIONI

Premi mensili fissi incondizionati

« Premi mensili fissi incondizionati dallo 0,40% all’1,05% padati indipendentemente dall’'andamento del
Sottostante.

« Scadenza a due anni (20.06.2025) senza possibilita di rimborso anticipato.

« Barriera a scadenza posta al 40% o 50% del Valore Iniziale (Strike). A scadenza, se il Sottostante ha un valore
pari o superiore al livello Barriera, il Certificate rimborsa 100 EUR oltre al premio, viceversa al di sotto del
livello Barriera, il Certificate rimborsa un importo proporzionale all’andamento del Sottostante, senza inoltre
padare ['ultimo premio.

ISIN Sottostante* Valore Iniziale Barriera (%) Premio* Mensile

(Strike) Incondizionato
DEOOOHCB6MR6E2 AZIMUT HOLDING 20,26 EUR 10,13 EUR (50%) 0,45%
DEOOOHC6MQL3 INTESA SANPAOLO 2,4155 EUR 1,20775 EUR (50%) 0,55%
DEOOOHCBEMR70 PLUG POWER 7,83 USD 3,132 USD (40%) 1,05%
DEOOOHCEMRO5 TOTALENERGIES 55,59 EUR 27,795 EUR (50%) 0,40%
DEOOOHCEMQOM1 VOLKSWAGEN PRIV. 126,68 EUR 63,34 EUR (50%) 0,50%

*Premio lordo espresso in percentuale del prezzo di emissione di 100 EUR. Fiscalita: redditi diversi (aliquota fiscale 26%).
Caratteristica Quanto per i Sottostanti in valuta diversa dallEUR. Nedoziazione su SeDeX-MTF di Borsa Italiana.

State per acquistare un prodotto che non é semplice e puo essere di difficile
comprensione. Strumenti finanziari strutturati a complessita molto elevata
a capitale condizionatamente protetto e non darantito.
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Messaggio pubblicitario. Questo annuncio ha finalita pubblicitarie ed & pubblicato da UniCredit Bank AG Succursale di Milano, membro del Gruppo UniCredit. UniCredit Bank AG Succursale di
Milano € soggetto regolato dalla Banca Centrale Europea, Banca d'ltalia, Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa e Bafin. | Certificate emessi da UniCredit Bank AG sono negoziati su
SeDeX-MTF di Borsa [taliana dalle 09.05 alle 17.30. Prima di odni investimento le?,gere il Prospetto di Base, i relativi supplementi al Prospetto di Base, le Condizioni Definitive e il Documento
Contenente le Informazioni Chiave (Key Information Document - KID) disponibili sul sito www.investimenti.unicredit.it al fine di comprendere a pieno i potenziali rischi e benefici connessi
all'investimento. Il programma per le emissioni (https://www.investimenti.unicredit.it/it/info/documentazione.html) di strumenti & stato approvato da Consob, BaFin o CSSF e passaportato presso
Consab. Le Condizioni Definitive sono disponibili nella pagina relativa a ciascuno strumento attraverso il motore di ricerca. L'approvazione del prospetto non & da intendersi come approvazione
dei titoli offerti 0 ammessi alla negoziazione in un mercato regolamentato. Si ricorda che si tratta di un prodotto strutturato a complessita molto elevata e pud risultare di difficile comprensione.
In relazione alle conoscenze e all'esperienza, alla situazione finanziaria e agli obiettivi d'investimento, i Certificate potrebbero risultare non adeguati per tutti gli investitari. Si invitano pertanto gli
investitori a rivolgersi ai propri consulenti prima di effettuare l'investimento.
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