
Lagarde frena le Borse europee, 
nonostante i massimi

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 30373,89 -0,10% 28,12% 28,22%

DAX 16751,44 -0,05% 20,31% 20,57%

Eurostoxx50 4549,44 0,58% 19,92% 19,60%

S&P 500 4719,19 2,49% 22,91% 22,50%

Nasdaq 100 16623,45 3,35% 51,95% 47,85%

Euro/Dollaro 1,0923 1,47% 2,04% 2,98%

Euribor 3 Mesi 96,075 0,03% -0,94% -1,89%

Nella settimana delle Banche centrali diversi indici borsisti-
ci ne hanno approfittato per segnare i nuovi massimi storici. 
Grazie al presidente della Federal Reserve, Jerome Powell, 
più che alla presidente della BCE Christine Lagarde. Il pri-
mo ha aperto ai tagli di interesse nel 2024, progettandone 
tre, al momento. La seconda semplicemente ha ignorato il 
tema. A segnare nuovi massimi sono stati, per l’eurozona, 
Dax e Cac40, mentre oltreoceano è stato il Dow Jones In-
dustrial a segnare il top. La differenza, tra i primi e il terzo, 
è data dalle candele giornaliere, quattro consecutive rosse 
(ossia con chiusura inferiore ai livelli di apertura di seduta) 
per Dax e Cac40, tutte verdi per il Dow Jones. È il segnale più 
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evidente dell’effetto Lagarde sul mercato azionario mentre 
sul valutario l’euro si è rafforzato contro il dollaro. Le convin-
zioni della presidente della BCE e dei suoi colleghi, ossia che 
l’inflazione sia ancora pericolosa, verranno testate martedì 
con l’indice dei prezzi al consumo di novembre in secon-
da lettura. Nella prima lettura si è attestato a 2,4%. Lunedì, 
invece, l’indice IFO tedesco offrirà un’istantanea sullo stato 
di salute del motore industriale affaticato d’Europa. Negli 
USA, l’apertura di Powell ai tagli dei tassi potrebbe invece 
trovare conferma nell’indicatore spese personali di venerdì. 
Infine, da segnalare una notizia per il FTSE Mib, l’ingresso di 
Brunello Cucinelli al posto di CNH Industrial.   

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:35 del 18/12/2023 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

18/12/2023 Germania 10:00 ★ ★ ★ Indice IFO, dicembre

19/12/2023 Eurozona 11:00 ★ ★ ★ Indice dei prezzi al consumo, novembre

21/12/2023 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ PIL terzo trimestre 2023



Le azioni Telecom Italia si sono viste spesso nei bassifon-
di del listino FTSE Mib e, più raramente, nella parti nobi-
li dell’indice delle blue chip di Piazza Affari. La volatilità è 
aumentata dopo l’avvio di concreti colloqui con KKR per la 
cessione della rete, con l’opposizione forte del socio princi-
pale della compagnia telefonica Vivendi. Proprio quest’ul-
timo ha impugnato la delibera con cui il Consiglio di am-
ministrazione di Telecom Italia ha accettato l’offerta di KKR 
senza tuttavia richiedere una sospensiva. Vivendi ritiene 
che l’offerta non sia adeguata e vorrebbe una valutazione 
vicina ai 30 miliardi di euro, quasi una decina in più. Diffici-

Maxi Cash Collect sono certificati d’investimento pensati 
dagli emittenti per favorire il recupero delle minusvalenze 
presenti nei portafogli degli investitori. I Certificati, conside-
rati da un punto di vista fiscale redditi diversi, permettono di
compensare le minusvalenze con i guadagni maturati con i
premi incassati e da certificati comprati sotto la pari e rim-
borsati al valore nominale. In ottica fiscale, questa tipologia
di strumenti permette di incassare già dopo poche settima-
ne mdall’emissione un ricco premio che, a seconda della 
struttura può essere condizionato o meno. Se la maxi cedola
si prefigge di aiutare a recuperare le minusvalenze pregres-
se, nsuccessivamente il Certificato permette comunque di 
incassare premi periodici così come avviene per i Cash Col-
lect tradizionali.

Telecom Italia per cuori forti

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HB26EZ2 Enel, Intesa SP, TIM Cash Collect WO 12/12/2024 7,036 / 2,2835 I 04354 € 4,9252 I 1,59845 I 0,30478 € 4,55 EUR 82,88 EUR

DE000HB26EW9 Generali, Enel, TIM Cash Collect WO 12/12/2024 18,75 I 7,036 I 0,4354 € 13,125 I 4,9252 I 0,30478 € 4,15 EUR 80,30 EUR

DE000HC46DE5 Arc.Mittal, TIM, Tenaris Cash Collect WO 20/02/2025 27,845 I 0,2964 I 16,195 € 13,9225 I 0,1482 I 8,0975 € 1,25 EUR 100,62 EUR

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

0,2688 0,3284 0,2035 24,27%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:30 del 18/12/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:40 del 18/12/2023 

le che riesca a spuntarla anche perché dalla parte opposta 
c’è un’operazione che ha il sostegno del governo e a cui 
partecipano diverse fondazioni italiane e la Cassa depositi e 
prestiti. Tuttavia, l’iniziativa di Vivendi mostra quante siano 
ancora le incertezze in campo. Perlomeno la situazione si è 
sbloccata rispetto all’immobilismo e alle infinite trattative 
che hanno preceduto l’offerta di KKR e forse è questa la no-
tizia migliore per la società telefonica in cerca di un rilancio. 
notizia che ha permesso all’azione di guadagnare il 24% da 
inizio anno e che potrebbe sostenerla anche nel 2024, non 
senza fastidiosi vuoti d’aria.   

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Telecom Italia, per la sua storia borsistica degli ultimi anni, 
è il punto debole di molti certificati Potrebbe diventare un 
punto di forza se la buona performance del 2023 proseguirà. 
Tra le tre proposte, l’ISIN DE000HC46DE5 pagherà premi 

mensili di 1,25 euro se tutti i sottostanti sono superiori alla 
barriera. In ogni caso è dotato di Memoria. Anche il rimborso 
del capitale a scadenza è legato alla barriera. Più difficile il 
rimborso anticipato, anche se il trigger decresce fino all’80%.

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO TIM 



Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Distanza Barriera Premio Prezzo

DE000HC5DR98 SeDeX Cash Collect Protetto Commerzbank 9,39 EUR 8,451 EUR -9,54% 0,35% 102,54 EUR

DE000HC5DRA5 SeDeX Cash Collect Protetto Richemont 141,85 CHF 127,665 CHF 15,36% 0,30% 99,42 EUR

DE000HC5DRD9 SeDeX Cash Collect Protetto A. Generali 18,04 EUR 16,236 EUR -5,56% 0,30% 101,80 EUR

CASH COLLECT PROTETTO
Caratterizzati da una protezione totale incondizionata del 
valore nominale a scadenza, i Certificati Cash Collect Pro-
tetto 100% hanno una durata inferiore ai 3 anni e consen-
tono di ottenere premi mensili se il sottostante quota a un 

livello pari o superiore al 90% del valore iniziale. Ad esem-
pio, il prodotto con sottostante le azioni Commerzbank 
ogni mese pagherà un premio dello 0,35% con l’azione ad 
un livello pari o superiore a 8,451 euro.

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HB3SCH6 SeDeX Cash Collect Worst Of Biontech, Morpho, Qiagen 141,16 USD, 23,05 EUR, 43,21 EUR 60% 4,75 EUR 89,31 EUR

DE000HB3SCN4 SeDeX Cash Collect Worst Of Docusign, Salesforce, Zoom 106,35 USD, 190,54 USD, 120,1 USD 60% 3,65 EUR 77,15 EUR

DE000HB3SCD5 SeDeX Cash Collect Worst Of Banco BPM, BPER Banca, Intesa Sanpaolo 3,359 EUR, 1,96 EUR, 2,6205 EUR 70% 2,50 EUR 102,14 EUR

CASH COLLECT WORST OF
I Certificate Cash Collect Worst of Autocallable permettono di 
ricevere premi mensili se l’azione con la performance peggio-
re ha un valore pari o superiore alla barriera, posta tra il  60% 
ed il 70% del valore iniziale. L’effetto memoria permette di 

incassare i premi non corrisposti quando la condizione per 
il pagamento del premio è rispettata. Dal settembre 2022 i 
titoli possono essere rimborsati anticipatamente nel caso in 
cui il titolo peggiore quoti sopra il valore iniziale.

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Mensile Maxi Premio Finale Prezzo

DE000HD0JLU3 SeDeX Cash Collect Maxi Premio Kering 407,25 EUR 305,4375 EUR 0,40% 5,95% 101,62 EUR

DE000HD0JLW9 SeDeX Cash Collect Maxi Premio Stellantis 18,696 EUR 14,022 EUR 0,40% 10,15% 105,10 EUR

DE000HD0JLX7 SeDeX Cash Collect Maxi Premio Nasdaq 100 15.099,49 USD 12.834,5665 USD 0,40% 2,80% 103,05 EUR

CASH COLLECT MAXI PREMIO
I Fixed Cash Collect Certificate con Maxi Premio Finale 
Condizionato permettono di ricevere premi fissi mensili 
incondizionati pari allo 0,40% lordo fino a ottobre 2024. 
A scadenza, se il valore del sottostante è pari o superio-

re rispetto al valore iniziale, lo strumento rimborsa l’Im-
porto nominale e corrisponde un Maxi Premio Finale. Ad 
esempio, il prodotto con sottostante Stellantis a scaden-
za potrebbe corrispondere un premio del 10,15%. 

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:10 del 18/12/2023

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

18-19.12.2023 Webinar Strategie Operative con i covered warrant. Il punto di Luca Stellato -18:00-19:00

20.12.2023 Webinar Come affrontare le fasi di mercato e che strategie scegliere. Con Stefano Fanton - 17:00-18:00

https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19626&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19767&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

7,98 16,18 7 -18,15% 56,74 7,559

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD06F64 3,92 6,589891 USD 1,885 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC9TA53 2,86 10,024789 USD 2,57 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:50 del 18/12/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:30 del 18/12/2023 

Segnali di ripartenza per le azioni NIO
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

Sono settimane cruciali per il futuro borsistico di NIO. Le azio-
ni dalla casa automobilistica cinese hanno ripetutamente te-
stato i supporti statici e psicologici posti a 7 dollari venendo 
sempre respinte con forza. Da questi livelli, alla fine del mese 
di maggio, partì il movimento culminato con i top estivi a 
16,18 dollari. Sia sul weekly chart che sul daily stanno emer-

gendo segnali di forza capaci di dare nuova spinta al titolo. 
Fondamentale la violazione, da confermare in chiusura di 
giornata, degli 8,51 dollari. Sopra tale soglia si aprirebbe la 
strada verso i 10/10,20 dollari. In quest’ottica, ingressi long 
a 7,92 dollari, con stop a 6,92, avrebbero target a 9,19 e a 
10,20 dollari.




