
Il mercato ora si affida  
alle trimestrali USA

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 28663,3 3,19% 20,91% 36,93%

DAX 16105,07 3,22% 15,67% 25,19%

Eurostoxx50 4400,11 3,86% 15,99% 26,54%

S&P 500 4505,42 2,42% 17,34% 16,63%

Nasdaq 100 15565,6 3,52% 42,28% 29,89%

Euro/Dollaro 1,1238 2,15% 4,98% 10,80%

Euribor 3 Mesi 96,085 0,01% -0,93% -3,21%

Gli investitori hanno deciso di indossare nuovamente 
gli occhiali dell’ottimismo facendo vivere alle Borse una 
settimana di acquisti. Ottimismo, naturalmente, in re-
lazione ai prossimi passi di politica monetaria della Fe-
deral Reserve. Pur essendo stati smentiti già una volta, 
per bocca del presidente Jerome Powell, ai mercati sono 
bastati i dati di inflazione diffusi mercoledì scorso, poco 
sotto le attese, per rilanciarsi e trainare anche l’eurozona. 
Nel finale di settimana buone notizie sono arrivate an-
che dalle prime trimestrali bancarie, quelle di J.P. Morgan, 
Wells Fargo e Citigroup. E sono proprio le trimestrali le 
protagoniste della settimana entrante. Martedì toccherà 
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a Bank of America, con previsioni di ricavi a 25,02 miliar-
di di dollari e utili a 0,8405 dollari per azione, Morgan 
Stanley (13,03 e 1,23) e BNY Mellon (4,37 e 1,22); mer-
coledì alla big bank Goldman Sachs, con ricavi previsti a 
10,56 miliardi di dollari e utili a 3,46 dollari per azione si 
affiancheranno le big tech Tesla, (24,29 e 0,7882), Netflix 
(8,27 e 2,84) e IBM (15,58 e 2,02). 
L’Europa? Al traino. Attenzione però a Christine Lagarde e 
Philip Lane, rispettivamente presidente e capoeconomi-
sta della BCE che parleranno a inizio ottava a metà mat-
tina in attesa dei dati sull’inflazione in Europa in uscita 
mercoledì.  

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:35 del 17/07/2023 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

18/07/2023 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ Vendite al dettaglio, giugno

19/07/2023 Eurozona 11:00 ★ ★ ★ Inflazione annuale, giugno

20/07/2023 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ Nuove richieste settimanali di sussidi di disoccupazione



Nonostante il rally messo a segno dall’azione Netflix sul Na-
sdaq a partire dai minimi di tredici mesi fa a 164,28 dollari 
(+168%), l’azione è ancora lontana dai massimi di novem-
bre 2021 a 700 dollari. Venerdì scorso ha chiuso infatti a 
441,91 dollari. In altre parole ha recuperato poco più della 
metà della discesa seguita alla fine della sbronza da Covid. 
In pochi le riconoscono al momento la possibilità di ripor-
tarsi su quei livelli storici. Gli analisti raccolti nel consensus 
di Bloomberg, per esempio, vedono un 50% di “buy” con 
un target price dell’azione a 413,15 euro, ossia il 6,5% al di 
sotto della quotazione del titolo. Le prospettive per il setto-

I Certificati d’investimento possono dividersi in due macro
categorie: a capitale protetto e a capitale condizionata-
mente protetto. Fanno parte di questa seconda tipologia 
gli strumenti che forniscono una protezione del capitale a 
patto che vengano rispettate alcune condizioni. Quando 
si prendono in esame i Certificati a capitale condizionata-
mente protetto la prima cosa a cui guardare è la profondità 
della Barriera rispetto allo Strike iniziale: più la Barriera è 
profonda minore è il rischio. Il permanere delle quotazioni 
del sottostante sopra la soglia Barriera è la condizione per 
ottenere una protezione del capitale. La Barriera può essere 
di due tipi: americana o europea. La prima viene misurata 
in continuo durante la vita del Certificato, la seconda solo 
alla data di rilevazione finale. 

Netflix, risultati trimestrali sotto la lente

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HV4K5C4 Netflix Fixed Cash Collect 18/01/2024 552,16 USD 386,512 USD 0,50 EUR 91,30 EUR

DE000HC3REK7 Amazon, Netflix, PayPal Cash Collect WO 15/01/2026 100,55 I 353,11 I 79,64 USD 40,22 I 141,244 I 31,856 USD 0,60 EUR 99,56 EUR

DE000HB9L0M0 Amazon, Netflix, Walt D. Cash Collect WO 21/08/2025 137,28 I 233,98 I 117,46 USD 82,368 I 140,388 I 70,476 USD 0,80 EUR 97,53 EUR

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

441,91 456,48 188,4 49,86%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 9:45 del 17/07/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 8:15 del 17/07/2023 

re dello streaming rimangono positive. Lo streaming audio 
dovrebbe registrare un tasso di crescita annuo del 9,5% tra 
il 2023 e il 2027, quello audio del 5% circa. Tuttavia il com-
parto è maturo e ricco di concorrenti e produrre serie che 
suscitino interesse nel pubblico diventa sempre più com-
plesso. Una soluzione potrebbero essere le dirette sporti-
ve che alcune indiscrezioni danno in partenza in autunno 
mentre una pezza a sostegno del numero di abbonati è sta-
ta messa con la stretta sulle condivisioni. Se ne vedranno gli 
effetti nella trimestrale in uscita mercoledì, con ricavi attesi 
a 8,27 miliardi di dollari e utili a 2,84 dollari per azione. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Ventiquattro premi incondizionati mensili da 0,8 euro l’uno 
sono il biglietto da visita del Cash Collect Worst of con ISIN 
DE000HB9L0M0 su Amazon, Netflix e Walt Disney. Inoltre, 
dallo scorso marzo, il certificato offre la possibilità di scaden-

za anticipata se tutti i sottostanti quotano sopra il valore ini-
ziale. A scadenza è sufficiente che tutti i sottostanti siano so-
pra la barriera per avere restituito il valore nominale di 100 
euro più il premio relativo. Il certificato quota sotto la pari. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO NETFLIX



Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza Barriera Bonus/Cap Prezzo

DE000HB9YN53  SeDeX Bonus Cap Eni 11,682 EUR 7,0092 EUR -47,81% 109 EUR 108,73 EUR

DE000HB9YN87 SeDeX Bonus Cap Stellantis 13,292 EUR 7,9752 EUR -52,16% 114,5 EUR 114,04 EUR

DE000HB9YN04 SeDeX Bonus Cap A. Generali 14,95 EUR 8,97 EUR -52,71% 107 EUR 106,42 EUR

BONUS CAP
I Bonus Cap prevedono un bonus a scadenza se il sotto-
stante, nel corso dell’intera vita del Certificate, mantiene 
sempre un valore superiore al livello barriera. Con il Certi-
ficato con Isin DE000HB9YN87, se il titolo Stellantis non 

scenderà mai sotto 7,9752 euro (60% del valore iniziale, 
fissato a 13,292 euro) il prodotto a metà settembre 2023 
rimborserà 114,5 euro. Attualmente l’azione a Piazza Af-
fari scambia sopra quota 16,67 euro.

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Premio Prezzo

DE000HC3UPW2 SeDeX Cash Collect Protetto BMW 97,58 EUR 82,943 EUR 0,35 EUR 101,65 EUR

DE000HC3UQD0 SeDeX Cash Collect Protetto TotalEnergies 56,35 EUR 47,8975 EUR 0,35 EUR 97,90 EUR

DE000HC3UPZ5 SeDeX Cash Collect Protetto Intesa Sanpaolo 2,383 EUR 2,02555 EUR 0,35 EUR 98,55 EUR

CASH COLLECT PROTETTO
I certificati Cash Collect Protetto offrono la protezione totale 
incondizionata del valore nominale a scadenza. Inoltre paga-
no premi condizionati mensili se il sottostante, alle date di 
osservazione, quota a un livello pari o superiore a un livello 

trigger, dell’85% del valore iniziale del sottostante. Il prodotto 
con Isin DE000HC3UQD0  paga un premio mensile di 0,35 
euro se il titolo TotalEnergies (attualmente a 51,65 euro) 
quota a un livello pari o superiore a 47,8975 euro. 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Distanza Barriera Prezzo

DE000HC3WNH4  SeDeX Fixed Cash Collect Spotify 122,92 USD 49,168 USD 0,5 EUR -71,43% 104,55 EUR

DE000HC3WNA9 SeDeX Fixed Cash Collect Axa 28,485 EUR 11,394 EUR 0,4 EUR -57,12% 98,55 EUR

DE000HC3WN26 SeDeX Fixed Cash Collect Plug Power 16,48 USD 6,592 USD 0,95 EUR 45,70% 93,15 EUR

FIXED CASH COLLECT
Emessi su singole azioni italiane ed estere, i Fixed Cash 
Collect Low Barrier prevedono premi fissi incondizionati 
mensili e una Barriera a scadenza al 40% del valore ini-
ziale. Prendendo ad esempio il titolo caratterizzato dal co-

dice Isin DE000HC3WNA9 e azione sottostante Axa, pre-
senta uno strike a 28,485 euro e un premio mensile dello 
0,4%. La barriera, come detto, è al 40% del livello iniziale 
(11,394 euro).

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:50 del 17/07/2023

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

17.07.2023 Webinar Strategie Operative di Trading - il punto di Luca Stellato -18:00-19:00

20.07.2023 Webinar Come affrontare le fasi di mercato e quali strategie scegliere, Stefano Fanton -17:00-18:00

https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19626&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

2,922 2,988 1,265 52,31% 66,90 2,80440

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC59W78 3,13 2,044716 0,974 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC4AZ27 4,87 3,364968 0,552

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:05 del 17/07/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:10 del 17/07/2023 

Nuovi segnali long da BPER Banca
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

La buona intonazione di Piazza Affari e del comparto banca-
rio ha fornito nuovi segnali d’acquisto per il titolo BPER Banca. 
Le azioni dell’istituto di credito hanno infatti trovato la forza 
per chiudere l’ottava oltre le solide resistenze statiche poste 
tra i 2,8125 e i 2,8550 euro. Questa indicazione rialzista fa 
seguito ad altri segnali emersi nei mesi scorsi. Tra i più impor-

tanti la rottura della trendline discendente di lungo periodo 
ottenuta con i top dell’aprile 2014 e del luglio 2015. I target 
del movimento sono in area 4,65 euro con tappa interme-
dia individuabile in area 3,80. In questa direzione, ingressi in 
acquisto a 2,85 euro, con stop a 2,54 euro, avrebbero target 
dapprima a 3,40 e successivamente 3,80 euro.




