
L’Europa a pezzi frena anche  
l’avanzata di Wall Street

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 32665,21 -5,76% 7,62% 17,24%

DAX 18002,02 -2,99% 7,46% 10,05%

Eurostoxx50 4839,14 -4,20% 7,03% 10,11%

S&P 500 5431,6 1,58% 13,87% 23,18%

Nasdaq 100 19659,8 3,47% 16,84% 30,34%

Euro/Dollaro 1,0691 -0,69% -3,15% -2,11%

Euribor 3 Mesi 96,285 0,03% -0,10% -0,13%

L’Europa sprofonda nella sua paura più recondita, quella di 
andare in pezzi. Con i sovranisti in corsia di accelerazione, 
la Francia in crisi verso le elezioni anticipate, l’Ucraina che 
continua a bruciare e l’incendio che rischia di estendersi, 
i mercati azionari del Vecchio continente hanno tutti regi-
strato brutte cadute nel corso della passata settimana. Ne 
hanno subtio le conseguenze anche l’euro, tornato fin sotto 
1,07 di EUR/USD e i rendimenti obbligazionari. Stavolta a 
finire sotto osservazione è stato lo spread tra Oat france-
si e Bund tedeschi, balzato in due giorni da 46 a oltre 70 
punti. Grazie anche al Ministro delle finanze francese, Bru-
no Le Maire, che forse con poco tatto ha dichiarato che la 

LA SETTIMANA DI MERCATO

MARKET MOVER

 ★ Bassa ★ ★ Media ★ ★ ★ Alta

      performance tra il -1% e il +1%.       performance superiore all’1%      performance superiori a -1%

Francia rischia la crisi finanziaria dopo il caos generato dal 
presidente Emmanuel Macron con la chiamata a elezioni 
anticipate. Guardando alla nuova settimana, le turbolenze 
potrebbero continuare ma con meno violenza e potrebbe-
ro lasciare in secondo piano persino i dati economici, tra i 
quali martedì l’indice di inflazione dell’eurozona a maggio, 
atteso a +2,6% a/a da +2,4%. Passate BCE, Fed e BoJ tocca 
questa settimana a RBA e BoE decidere sui tassi di interes-
se. Attesa una conferma rispettivamente a 4,35% e 5,25%. 
Per gli USA, da segnalare la chiusura di Wall Street nella 
giornata di mercoledì per il Juneteenth e i dati sulle vendite 
al dettaglio in uscita martedì 18 giugno.   

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:25 del 17/06/2024 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

18/06/2024 Eurozona 11:00 ★ ★ ★ Inflazione a maggio

19/06/2024 Stati Uniti - ★ ★ ★ Wall Street chiusa per festività - Juneteenth

20/06/2024 Gran Bretagna 13:00 ★ ★ ★ Riunione della Bank of England



Anche se l’esposizione di Stellantis alla Cina non è certo 
quella di Volkswagen, non si può certo dormire sonni tran-
quilli quando si attendono le ritorsioni di Pechino ai dazi 
imposti dall’Unione europea all’importazione di automobili 
elettriche cinesi. Tutto il settore auto europeo ne ha risenti-
to, ma anche altri comparti potrebbero essere colpiti dalla 
risposta della Repubblica popolare. Di suo, in una settimana 
da dimenticare per le Borse del Vecchio continente, Stellan-
tis ci ha messo un investor day che, secondo alcuni analisti, 
è stato grigio come alcuni modelli di auto proposti dal grup-
po franco italiano. Secondo Jefferies, per esempio, Stellantis 

Quando si decide di comprare un’azione tipicamente lo si fa
per guadagnare dalla rivalutazione del titolo stesso e avere 
un flusso di cassa periodico (cedola). Questo flusso è assicu-
rato dai dividendi. Chi investe tramite un certificato, tuttavia,
non riceve la cedola. Come impattano i dividendi sui prezzi 
dei certificati? Se il pagamento rientra nelle operazioni or-
dinarie, lo stacco del dividendo ha un impatto negativo in 
quanto avvicina il valore del sottostante a quello barriera. 
Se il pagamento è un’operazione straordinaria, il valore del 
certificato non viene impattato negativamente in quanto 
tutti i valori fissati in fase di emissione, i vari livelli di Strike, 
Barriera piuttosto che le eventuali soglie per l’incasso di pre-
mi periodici, vengono rettificati utilizzando il Coefficiente K 
fornito da Borsa Italiana.

Stellantis: investor day senza spunti

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HB3SCL8 Ford, Stellantis, Tesla Cash Collect WO 20/03/2025 15,8902 $ I 17,066 € I 254,68 $ 9,5341 $ I 10,2396 € I 152,808 $ 4,40 € 86,32 €

DE000HD5EZW9 Ferrari, Ford, Stellantis Cash Collect WO 16/06/2027 378,40 € I 12,15 $ I 19,80 € 208,12 € I 6,6825 $ I 10,89 € 0,85 € 97,45 €

DE000HD63TC8 Stellantis Top Bonus 20/06/2025 20,20 € 12,12 € 6,50 € 99,21 €

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

18,82 27,35 14,896 -11,02%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:30 del 17/06/2024

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:35 del 17/06/2024 

è leader in efficienza industriale e nell’utilizzo del capitale 
ma la serie di brand che la caratterizza non ha finora por-
tato a miglioramenti nelle quote di mercato, anzi in alcuni 
casi si sono ristrette. Secondo gli analisti la concentrazione 
sulla competitività e sulle partnership industriali porta a 
posizionamenti di prodotto poco chiari. Una presentazione 
di ampio respiro ma senza spunti degni di rilievo, anche se-
condo gli analisti di Equita SIM e di Intermonte. Nemmeno 
la presentazione della nuova Grande Panda, ispirata ai fasti 
degli anni ‘80 e destinata al mercato globale ha suscitato 
ovazioni nel pubblico degli analisti. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Tra i certificati di Unicredit con sottostante Stellantis, gli in-
vestitori che vogliono prendersi un rischio leggermente più 
alto potrebbero guardare all’ISIN DE000HB3SCL8 su Ferrari, 
Ford e Stellantis. Al momento i due titoli USA perdono intor-

no al 30% dal valore iniziale, ma la barriera al 60% permet-
te di incassare un premio di 4,40 euro trimestrale. Inoltre, a 
otto mesi dalla scadenza, la quotazione sotto la pari potreb-
be portare a un rendimento aggiuntivo a scadenza del 15%.  

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO STELLANTIS



Codice ISIN Strumento Sottostante Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD5EZN8 Cash Collect Worst Of Generali, Banco BPM, Enel 17/06/2027 23,9 EUR, 6,226 EUR, 6,446 EUR 50% 0,93 EUR 97,43 EUR

DE000HD5EZW9 Cash Collect Worst Of Ferrari, Ford, Stellantis 16/06/2027 378,4 EUR, 12,15 USD, 19,8 EUR 55% 0,85 EUR 97,73 EUR

DE000HD5EZR9 Cash Collect Worst Of  American Airlines, Carnival, Lufthansa 16/06/2027 14,42 USD, 1037 GBP, 6,796 EUR 55% 1,06 EUR 94,16 EUR

CASH COLLECT WORST OF
I Cash Collect Worst of Autocallable Step Down permet-
tono di ottenere premi mensili con effetto memoria se il 
sottostante con la performance peggiore è pari o supe-
riore alla Barriera (posta al 50%, 55% o 60% del valore 

iniziale). Da novembre 2024 questi prodotti possono sca-
dere anticipatamente se il sottostante peggiore quota ad 
un livello pari o superiore al livello di rimborso anticipato 
(che diminuisce nel tempo, c.d. Step Down). 

Codice ISIN Strumento Sottostante Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD28DC5 SeDeX Cash Collect Airbag Intesa SP, Stellantis, TIM 2,808 EUR, 19,422 EUR, 0,2825 EUR 60% 0,91% 96,54 EUR

DE000HD28D94 SeDeX Cash Collect Airbag Air-France, Lufthansa, Tripadvisor 12,24 EUR, 7,774 EUR, 21,56 USD 50% 0,93% 95,88 EUR

DE000HD28DD3 SeDeX Cash Collect Airbag AMD, Enel, STM 180,33 USD, 6,296 EUR, 42,41 EUR 60% 0,95% 97,27 EUR 

CASH COLLECT AIRBAG
I Certificate Cash Collect Airbag Worst Of permettono di ri-
cevere premi mensili se il sottostante con la performance 
peggiore quota a un valore superiori o pari al livello barriera 
(50%-60% del valore Iniziale). Grazie all’effetto memoria, 

i premi non corrisposti possono essere pagati successiva-
mente quando il sottostante con la performance peggiore è 
pari o superiore alla Barriera. Inoltre, a partire da aprile 2024, 
i Certificate possono essere rimborsati anticipatamente. 

CASH COLLECT MAXI PREMIO
I Fixed Cash Collect Certificate con maxi premio finale con-
dizionato permettono di ricevere premi fissi mensili incon-
dizionati pari allo 0,40% lordo fino a ottobre 2024. A sca-
denza, se il valore del sottostante è pari o superiore rispetto 

al valore iniziale, lo strumento rimborsa l’Importo nominale 
e corrisponde un maxi premio finale. Considerando l’ISIN 
DE000HD0JLY5 pagherà 5 premi da 0,40 euro più un maxi 
premio di 8,55 euro.

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:45 del 17/06/2024

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

20.06.2024 Webinar Video analisi bisettimanale dei mercati finanziari. Nicola Para -15:00-16:00

26.06.2024 Webinar Strategie operative con i covered warrant. Luca Stellato - 12:00-12:30

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Maxi Premio Finale Prezzo

DE000HD0JM09 SeDeX Cash Collect Maxi Premio Euro Stoxx Oil&Gas 351,6 EUR 298,86 EUR 0,40% 3,85% 101,67 EU

DE000HD0JLY5 SeDeX Cash Collect Maxi Premio FTSE Mib 28.674,83 EUR 24.373,6055 EUR 0,40% 4,90% 104,36 EUR

DE000HD0JM17 SeDeX Cash Collect Maxi Premio Volkswagen Priv. 105,04 EUR 78,78 EUR 0,40% 8,55% 103,17 EUR

https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19626&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19767&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

183,66 191,7 118,35 20,88% 51,10 183,69299

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD2JTR8 7,54 160,25794 USD 2,28 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD2SR01 10,18 200,867977 USD 1,685 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:45 del 17/06/2024

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:55 del 17/06/2024 

Amazon davanti a un triplo massimo
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

La corsa di Amazon potrebbe essere terminata. Osservan-
do i timeframe di più ampio respiro, come il grafico set-
timanale e il mensile, si nota come da diverso tempo le 
quotazioni stazionino sui massimi storici senza tuttavia 
avere più la forza propulsiva che ne aveva caratterizzato 
l’andamento in Borsa da dicembre 2022 in poi. Sul grafico 

giornaliero sembra che le quotazioni stiano completando 
un triplo massimo e anche in termini di rischio/rendimen-
to le strategie short appaiono quelle meglio impostate. 
In quest’ottica ingressi in vendita in area 186,30-186,70 
dollari, con stop a 194 dollari, avrebbero target a 176,20 
e 157 dollari.

https://docs.google.com/spreadsheets/d/1LAPZ-N1xCoEQd8T-XeKIe_C2w0tvhX3XUoAQ7N2BL7s/edit#gid=0



