
Trimestrali USA: bene le banche, 
i mercati salgono

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 27872,24 3,74% 17,57% 12,11%

DAX 15807,5 1,85% 13,53% 11,60%

Eurostoxx50 4390,75 2,15% 15,74% 14,08%

S&P 500 4137,64 0,79% 7,77% -5,80%

Nasdaq 100 13079,52 0,13% 19,56% -5,86%

Euro/Dollaro 1,099 1,21% 2,66% 1,93%

Euribor 3 Mesi 96,405 -0,19% -0,60% -3,91%

C’è stato un cambio di focus sui mercati nelle ultime set-
timane. Se prima tutta l’attenzione era dedicata alle voci 
dei banchieri centrali, ora gli investitori appaiono più con-
centrati sui dati dell’economia. Non è che l’inflazione sia 
scomparsa ma i dati pubblicati settimana scorsa hanno 
mostrato una frenata. Come conseguenza la Fed è attesa ri-
alzare i tassi a maggio e poi prendere una pausa e addirittu-
ra, per la BCE, il falco presidente della Bundesbank Nagel ha 
dichiarato che c’è una “convergenza” verso un ritocco dei 
tassi di soli 25 punti base nella prossima riunione di politica 
monetaria. I mercati azionari, tuttavia, non sono saliti solo 
per questo ma si sono spinti già oltre, ipotizzando un taglio 
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dei tassi di interesse entro fine anno a fronte di risultati eco-
nomici in rallentamento. Come le vendite al dettaglio negli 
USA, crollate a marzo dell’1%, o le richieste iniziali di sussidi 
di disoccupazione, salite a 239.000 nella settimana dal 3 al 
7 aprile. L’importante è che non si esageri, ossia che non si 
finisca, a forza di rallentare, nelle braccia di una recessione 
troppo forte. In questo senso una notizia positiva è arrivata 
sul finire di settimana con le trimestrali dei big bancari USA. 
J.P. Morgan, Wells Fargo e Citigroup hanno presentato risul-
tati positivi e archiviato i timori sugli effetti della crisi che ha 
travolto tre banche regionali negli Stati Uniti. Vedremo se le 
soddisfazioni dalla corporate america proseguiranno. 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:50 del 17/04/2023 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

18/04/2023 Germania 11:00 ★ ★ ★ Indice ZEW mese di aprile

19/04/2023 Eurozona 11:00 ★ ★ ★ Indice dei prezzi al consumo

20/04/2023 Eurozona 13:30 ★ ★ ★ Indice ISM non manifatturiero febbraio



L’azione Ferrari corre sul FTSE Mib più di quanto facciano le 
“rosse” sui circuiti di Formula 1. Per gli azionisti, riuniti in 
Assemblea venerdì scorso, non è poi così male. L’azione ha 
toccato un nuovo massimo storico a 259,8 euro, accom-
pagnata dalle parole del suo presidente e amministratore 
esecutivo John Elkann il quale ha parlato di “numero record 
di ordini” con un portafoglio ricco fino a 2024 inoltrato. E 
questo grazie anche al successo delle due ultime produzio-
ni di Maranello, la 296 GTS ibrida plug-in e la Purosangue 
quattro posti. Entro il 2026 inoltre, Ferrari lancerà quindici 
nuovi modelli tra i quali la prima sportcar completamente 

I Maxi Cash Collect sono certificati d’investimento pensati 
dagli emittenti per favorire il recupero delle minusvalenze 
presenti nei portafogli degli investitori. I Certificati, conside-
rati da un punto di vista fiscale redditi diversi, permettono 
di compensare le minusvalenze con i guadagni maturati 
con i premi incassati e da certificati comprati sotto la pari 
e rimborsati al valore nominale. In ottica fiscale, questa ti-
pologia di strumenti permette di incassare già dopo poche 
settimane dall’emissione un ricco premio che, a seconda 
della struttura può essere condizionato o meno. Se la maxi 
cedola si prefigge di aiutare a recuperare le minusvalenze 
pregresse, successivamente il Certificato permette comun-
que di incassare premi periodici così come avviene per i 
Cash Collect tradizionali.

Ferrari: record storico nel giorno dell’Assemblea

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HB8G4K4 Ferrari, Intesa, Tenaris Cash Collect WO 17/07/2025 189,75 I 1,7076 I 12,645 EUR 113,85 I 1,02456 I 7,587 EUR 1 EUR 101,8199 EUR

DE000HB5N5D0 Ferrari, Kering, LVMH Cash Collect WO 16/04/2026 205,10 | 541,90 I 642,30 EUR 123,06 I 325,14 I 385,38 EUR 0,50 EUR 98,10 EUR

DE000HB6SWK1 Ferrari, Mercedes, Porsche Cash Collect WO 16/05/2024 179,40 I 63,30 I 71,58 EUR 107,64 I 37,98 I 42,948 EUR 2,55 EUR 94,70 EUR

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

259,6 259,8 161,4 29,67%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 10:15 del 17/04/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:50 del 17/04/2023 

elettrica, prevista per il 2025. L’amministratore delegato di 
Ferrari, Benedetto Vigna, ha sottolineato l’impegno verso la 
carbon neutrality entro il 2030, che prevede la costruzione 
“in house” delle parti core delle macchine come il motore 
elettrico, le batterie e gli invertitori. Nel 2022 intanto, sono 
già stati raggiunti i primi obiettivi sul fronte sostenibilità con 
la riduzione del 5% del consumo energetico per auto. Sul 
fronte dei conti, gli azionisti hanno approvato la proposta di 
dividendo del Cda a 1,81 euro per azione e un riacquisto di 
azioni proprie da avviare nei prossimi diciotto mesi fino al 
10% dei titoli circolanti. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Tra i Certificati Cash Collect di Unicredit che hanno per sot-
tostante l’azione Ferrari, ci sono diversi con paniere worst 
of interessanti. In particolare,  quello avente ISIN DE000HB-
6SWK1 si distingue per pagare un premio di 2,55 euro tri-

mestrale, essere quotato sotto la pari e avere una scadenza 
breve, circa un anno. Se nessuno dei tre sottostanti toccherà 
la Barriera, posizionata al 40% dei rispettivi valori iniziali, il 
Certificato verrà rimborsato a 100. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO FERRARI



Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Distanza Barriera e Strike Premio

DE000HC5DR80  SeDeX Cash Collect Protetto Citigroup 43,45 $ 39,105 $ -12,27% 0,3 €

DE000HC5DRC1 SeDeX Cash Collect Protetto Eni 12,454 € 11,2086 € -10,67% 0,3 €

DE000HC5DRB3 SeDeX Cash Collect Protetto  Engie 13,9 € 12,51 € -8,34% 0,35 €

CASH COLLECT PROTETTO
Caratterizzati da una protezione totale incondizionata del 
valore nominale a scadenza, i Certificati Cash Collect Pro-
tetto 100% hanno una durata di circa 3 anni e consentono 
di ottenere premi mensili se il sottostante quota a un li-

vello pari o superiore al 90% del valore iniziale. Ad esem-
pio, il prodotto con sottostante le azioni Eni ogni mese 
pagherà un premio dello 0,3% con l’azione ad un livello 
pari o superiore a 11,2086 euro.

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Maxi Premio

DE000HC5F5Q0 SeDeX CC Autocallable Maxi Cedola Banco BPM, Intesa SP, Leonardo, Nexi 3,403 €/2,263 €/10,67 €/7,104 € 60% 18%

DE000HC5F5M9 SeDeX CC Autocallable Maxi Cedola AMD, Nvidia, STM 97,95 $, 267,79 $, 45,41 € 60% 15%

DE000HC5F5Z1 SeDeX CC Autocallable Maxi Cedola Ferrari, Ford, Stellantis, Tesla 243,90 €/11,51 $/15,902 €/90,41 $ 50% 18%

CASH COLLECT AUTOCALLABLE MAXI CEDOLA
Gli Step-Down Cash Collect Maxi Premio permettono di rice-
vere un Maxi Premio iniziale se nella prima data di osserva-
zione l’azione con la performance peggiore ha un valore pari 
o superiore al livello Barriera, posto tra il 50% ed il 60% del va-

lore iniziale. Ad esempio, il prodotto con Isin DE000HC5F5Z1, 
pagherà un premio del 18% se il 14 giugno 2023 il peggiore 
tra Ferrari, Ford, Stellantis e Tesla quoterà sopra il 50% del 
valore iniziale. 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza Barriera Bonus/Cap Scadenza

DE000HC5KXM3  SeDeX Top Bonus Eni 12,674 € 8,8718 € -36,48% 109,5 € 21.06.2024

DE000HC5KXX0 SeDeX Top Bonus Netflix 332,03 $ 215,8195 $ -36,27% 108,5 € 14.12.2023

DE000HC5KYC2 SeDeX Top Bonus Zalando 35,82 € 23,283 € -38,76% 126 € 19.09.2024

TOP BONUS 
Questi Certificati prevedono un bonus a scadenza se il 
sottostante, alla data di osservazione finale, ha un valore 
pari o superiore al livello barriera. Il titolo caratterizzato 
dal codice Isin DE000HC5KXX0, pagherà un bonus (pari 

anche al Cap) dell’8,5% se il titolo Netflix a scadenza, fis-
sata per il 14 dicembre 2023, quoterà ad un livello pari 
o superiore al 65% (215,8195 dollari) del valore iniziale 
(332,03 dollari). 

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 10:10 del 17/04/2023

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

18.04.2023 Milano Formazione ad alto livello - 16:00-19:30

19.04.2023 Webinar Strategie del club certificates - 17:30-18:30

https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19626&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19767&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

286,14 294,18 213,46 19,31% 58,73 287,034

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC3JR86 3,71 213,679634 USD 7,18 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC5QYA3 4,81 340,111858 USD 5,41 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 10:20 del 17/04/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:55 del 17/04/2023 

Microsoft: oltre 295 dollari spazio verso i massimi
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

L’ultimo mese di mercato è stato all’insegna degli acquisti 
per Microsoft, con le quotazioni del titolo che hanno rotto al 
rialzo le resistenze statiche poste nell’intorno dei 265 dollari 
e quelle dinamiche espresse dalla trendline ribassista otte-
nuta con i top di inizio aprile e inizio agosto 2022. Proprio 
questi ultimi massimi rappresentano l’attuale sfida dei corsi, 

con le resistenze a 295 dollari ultimo baluardo prima di un 
ritorno sui massimi storici in area 349 dollari. In questo con-
testo è lecito attendersi qualche presa di beneficio, fattore 
che potrebbe favorire delle strategie short da attivarsi con 
ingressi in vendita a 288,80 dollari. Con stop a 295 dollari, 
target a 273,65 dollari.




