
L’Italia sotto esame: rischio  
bocciatura sul debito?

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 28237,02 1,53% 19,11% 34,91%

DAX 15186,66 -0,28% 9,07% 22,10%

Eurostoxx50 4136,12 -0,20% 9,03% 22,31%

S&P 500 4327,78 0,45% 12,72% 20,78%

Nasdaq 100 14995,12 0,15% 37,07% 40,25%

Euro/Dollaro 1,051 -0,72% -1,82% 7,51%

Euribor 3 Mesi 96,01 0,01% -1,01% -1,73%

Nella settimana seguente l’aggressione di Hamas a Israe-
le i mercati hanno reagito con pragmatismo, salvo passare 
all’incasso nella seduta di venerdì. Troppo pericoloso lascia-
re aperte un numero eccessivo di posizioni sul mercato con 
le notizie che possono arrivare dal Medio Oriente dove lo 
scontro tra Israele e Hamas rischia di inghiottire il Libano e 
di coinvolgere l’Iran. E se Piazza Affari, dove le vendite sono 
state maggiori nelle passate ottave, è riuscita a conservare 
il segno più, altri listini sono andati a chiudere in passivo, 
anche se limitato. Se sul fronte mediorientale la tensione 
rimane alta, si allenta quella sul mercato dei bond, anche 
di quelli italiani con il decennale tornato in area 4,75% (ha 
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sfiorato il 5%) e lo spread poco sopra i 200 punti. Per l’Italia, 
peraltro, si apre venerdì prossimo un periodo di fuoco dal 
punto di vista del debito, sottoposto ai giudizi delle agenzie 
di rating. Inizierà il 20 ottobre S&P’s che al momento attri-
buisce al Belpaese un BBB con outlook stabile. Le creden-
ziali con cui l’Italia si presenta all’esame non sono affatto 
buone, con la Nadef del governo che ha rivisto al rialzo le 
stime di decit/Pil e debito/PIL mentre Fondo monetario in-
ternazionale e Banca d’Italia hanno tagliato quelle di cresci-
ta. Nel frattempo entra nel vivo la stagione delle trimestrali 
a Wall Street con Bank of America, Goldman Sachs, Tesla, 
Netflix e Goldman Sachs tra le altre. 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:35 del 16/10/2023 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

16/10/2023 Italia 10:00 ★ ★ ★ Indice dei prezzi al consumo, settembre

18/10/2023 Eurozona 11:00 ★ ★ ★ Indice dei prezzi al consumo, settembre

19/10/2023 Stati Uniti 18:00 ★ ★ ★ Discorso del presidente della Fed, Jerome Powell



Una serie di notizie positive, la prima delle quali è l’incre-
mento del prezzo del barile di petrolio, hanno permesso 
all’azione ENI a Piazza Affari di mettere a segno la migliore 
performance settimanale degli ultimi sei mesi, con un ri-
alzo di circa il 5%. Il tutto in un contesto di debolezza per 
gli indici azionari. Proprio i titoli petroliferi hanno permes-
so al FTSE Mib di concludere la settimana al rialzo mentre 
i pari grado europei hanno terminato in rosso. ENI, come 
detto, è stata favorita dall’incremento del prezzo del petro-
lio. Il Brent, dopo la discesa seguita ai picchi di settembre, 
sembra ora voler puntare di nuovo a superare i 90 dollari 

I Cash Collect Certificate sono Certificati d’investimento a 
capitale condizionatamente protetto. Strumenti rivolti ad 
investitori con aspettative rialziste, di stabilità o di moderato 
ribasso, hanno come caratteristica principale quello di cor-
rispondere all’investitore un premio periodico. I premi, cor-
risposti su base mensile/trimestrale/semestrale/annuale a 
seconda dell’emissione, possono essere pagati indipenden-
temente dall’andamento dell’attività sottostante o solo se 
il sottostante vale almeno il livello Barriera. Anche questa è 
una delle voci che contraddistingue le varie gamme presen-
ti sul mercato. Negoziabili su SeDeX e EuroTLX, negli anni 
hanno ottenuto grande successo tra gli investitori proprio 
grazia al pagamento periodico dei premi che permette di 
dare visibilità ai flussi di cassa del portafoglio.

ENI traina il FTSE Mib sull’onda del petrolio

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HC20T61 Banco BPM, ENI, Ferrari Cash Collect WO 20/11/2025 3,20 I 14,358 I 205,90 EUR 1,92 I 8,6148 I 123,54 EUR 1 EUR 100,34 EUR

DE000HC1C517 ENI, Moncler, Nexi Cash Collect WO 16/10/2025 13,136 I 45,29 I 8,73 EUR 7,8816 I 27,174 I 5,238 EUR 1,15 EUR 87,7099 EUR

DE000HB03R57 ENI Fixed Cash Collect 17/10/2024 11,186 EUR 7,8302 EUR 0,35 EUR 99,85 EUR

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

15,498 15,628 11,686 16,65%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:45 del 16/10/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:45 del 16/10/2023 

al barile, quota a cui si è avvicinato. A sostenere ENI non è 
però solamente il recupero del barile, favorito stato di ten-
sione in Medio Oriente e dall’incremento delle sanzioni USA 
sulle esportazioni di petrolio russo. Tra le altre notizie che 
hanno rallegrato la settimana del gruppo petrolifero guida-
to da Claudio Descalzi: l’autorizzazione della Commissione 
europea all’acquisizione di Neptune Energy; l’aumento del 
target price a 15,50 euro da parte degli analisti di BNP Pa-
ribas, l’attesa per i risultati del terzo trimestre, il prossimo 
27 ottobre; le previsioni di Goldman Sachs favorevoli alle 
compagnie petrolifere integrate per il terzo trimestre.

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

È appena sceso sotto quota 100, quindi sotto il valore nomi-
nale, il certificato Fixed Cash Collect su ENI con ISIN DE000H-
B03R57 che, nel corso di un anno da oggi (scade infatti il 17 
ottobre 2024), pagherà premi mensili incondizionati di 0,35 

euro al mese. Inoltre, a scadenza, se ENI quoterà a un valore 
pari o superiore alla Barriera, posizionata a quasi il 50% dei 
valori attuali del sottostante, restituirà il valore nominale di 
100 euro oltre a un ultimo premio. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO ENI



Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Distanza Barriera Premio Prezzo

DE000HC5DRG2 SeDeX Cash Collect Protetto Stellantis 16,18 EUR 14,562 EUR -12,73% 0,35 EUR 100,74 EUR

DE000HC5DRA5 SeDeX Cash Collect Protetto Richemont 141,85 CHF 127,665 CHF 33,41% 0,30 EUR 95,5699 EUR

DE000HC5DR80 SeDeX Cash Collect Protetto  Citigroup 43,45 USD 39,105 USD 4,91% 0,30 EUR 99,17 EUR

CASH COLLECT PROTETTO
Caratterizzati da una protezione totale incondizionata del 
valore nominale a scadenza, i Certificati Cash Collect Pro-
tetto 100% hanno una durata di poco inferiore ai 3 anni 
e consentono di ottenere premi mensili se il sottostan-

te quota a un livello pari o superiore al 90% del valore 
iniziale. Ad esempio, il prodotto con sottostante le azioni 
Stellantis ogni mese pagherà un premio dello 0,35% con 
l’azione ad un livello pari o superiore a 14,562 euro.

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HC7BE28 SeDeX Cash Collect Worst Of Kering, Moncler, Zalando 509,7, 64,56, 24,72 EUR 50% 1,20 EUR 95,17 EUR

DE000HC7BE36 SeDeX Cash Collect Worst Of Amazon, Netflix, Paypal 126,57, 423,97, 63,73 USD 50% 1,10 EUR 97,36 EUR

DE000HC7BDY5 SeDeX Cash Collect Worst Of Enel, STMicroelectronics, Tenaris 6,111, 45,43, 12,75 EUR 50% 1,00 EUR 100,08 EUR

CASH COLLECT WORST OF
I Certificate Cash Collect Worst of Autocallable permettono 
di ricevere premi mensili se l’azione con la performance peg-
giore ha un valore pari o superiore alla barriera, posta al 50% 
del valore iniziale. L’effetto memoria permette di incassare i 

premi non corrisposti quando la condizione per il pagamento 
del premio è rispettata. Da dicembre 2023 i titoli possono 
essere rimborsati anticipatamente nel caso in cui il titolo 
peggiore quoti sopra il valore iniziale. 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza Barriera Premio Prezzo

DE000HC3WNG6 SeDeX Fixed Cash Collect Saipem 1,368 EUR 0,5472 EUR -63,64% 0,50 EUR 102,26 EUR

DE000HC3WN91 SeDeX Fixed Cash Collect American Airlines 16,92 USD 6,768 USD -42,28% 0,55 EUR 91,86 EUR

DE000HC3WNE1 SeDeX Fixed Cash Collect Intesa Sanpaolo 2,447 EUR 0,9788 EUR -59,18% 0,40 EUR 98,75 EUR 

FIXED CASH COLLECT
Emessi su singole azioni italiane ed estere, i Fixed Cash 
Collect Low Barrier prevedono premi fissi incondizionati 
mensili e una Barriera a scadenza al 40% del valore ini-
ziale. Prendendo ad esempio il titolo caratterizzato dal 

codice Isin DE000HC3WNG6 e azione sottostante Saipem, 
presenta uno strike a 1,368 euro e un premio mensile 
dello 0,5%. La barriera, come detto, è al 40% del livello 
iniziale (0,5472 euro).

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 10:20 del 16/10/2023

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

16-17.10.2023 Webinar Strategie Operative con i covered warrant. Il punto di Luca Stellato -18:00-19:00

19.10.2023 Webinar Come affrontare le fasi di mercato e quali strategie scegliere. Con Stefano Fanton - 17:00-18:00

https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19626&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19767&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

35,97 40,0681 24,73 36,10% 50,71 36,134

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC6M3K8 2,73 292,672143 USD 15,81 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC92UB9 4,06 560,149006 USD 10,66 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:20 del 16/10/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:20 del 16/10/2023 

NVIDIA: è arrivato il momento di uno short?
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

L’analisi del grafico su più orizzonti temporali, da quello 
mensile fino a quello daily, apre la possibilità che il rally 
di NVIDIA sia finito, almeno nel breve. Dopo aver com-
pletato una figura ribassista con l’engulfing lasciato in 
eredità da settembre, i top della scorsa hanno portato 
al test delle importanti resistenze statiche poste nell’in-

tervallo 470-480 dollari. In termini di rischio/rendimen-
to è dunque possibile valutare strategie short su uno 
dei titoli più forti dell’ultimo anno. In questa direzione 
ingressi in vendita a 469/474 dollari avrebbero come 
target i 408 ed i 350 dollari. Stop con ritorni sopra i 489 
dollari.






