
Operatori in trepidante attesa, 
la Fed è pronta a stupire

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 33568,47 0,83% 10,60% 16,17%

DAX 18699,4 2,17% 11,63% 17,65%

Eurostoxx50 4843,99 2,24% 7,13% 12,78%

S&P 500 5626,02 4,02% 17,95% 26,42%

Nasdaq 100 19514,58 5,93% 15,98% 28,37%

Euro/Dollaro 1,1115 0,73% 0,69% 3,96%

Euribor 3 Mesi 3,472 0,12% -11,18% -9,70%

Se il responso del meeting della BCE è stato in linea con 
le stime, l’istituto guidato da Christine Lagarde ha tagliato 
il tasso sui depositi di 25 punti base e limato le stime 
di crescita rispetto alle proiezioni di giugno, quello che 
mercoledì sera arriverà da Washington, dove si riunisce 
il board della Federal Reserve, sembrerebbe in grado di 
riservare sorprese. È quanto emerge dall’andamento delle 
piazze finanziarie, gli indici Wall Street nella scorsa ottava 
hanno registrato le performance migliori dal novembre 
del 2023, del mercato valutario, il Dollaro/Yen si è spinto 
sotto quota 140 per la prima volta da oltre un anno, e 
dei contratti futures, il FedWatch Tool del CME assegna 

LA SETTIMANA DI MERCATO
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      performance tra il -1% e il +1%.       performance superiore all’1%      performance superiori a -1%

ad un calo dei tassi da 50 punti base una probabilità del 
59% (era il 30% una settimana fa). Se inizialmente un in-
tervento più deciso da parte di Powell & Co. sembrava in 
grado di innescare tensioni perché sinonimo di un rapido 
deterioramento della congiuntura statunitense, ora il mer-
cato, anche grazie alle indicazioni macroeconomiche arri-
vate nelle ultime settimane, sembrerebbe maggiormen-
te a suo agio con questa ipotesi. In quella che inizia oggi 
sono in agenda anche i meeting della Bank of England e 
della Bank of Japan, che invece dovrebbero confermare lo 
status quo (anche se anche in questi casi c’è la sensazione 
che qualcosa potrebbe succedere). 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:50 del 16/09/2024 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

17/09/2024 Germania 11:00 ★ ★ ★ Indice ZEW

17/09/2024 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ Indice Vendite al dettaglio

18/09/2024 Stati Uniti 20:00 ★ ★ ★ Meeting Federal Reserve



In un contesto in cui il mercato petrolifero è caratterizzato 
da numerose pressioni, la scorsa settimana ENI ha annun-
ciato un’importante riorganizzazione volta a far emergere 
valore dalle controllate Vår Energi, Azule, Plenitude ed Enili-
ve. Il nuovo assetto punta al rafforzamento delle eccellenze 
operative dei business nuovi e tradizionali, all’accelerazione 
e al completamento della trasformazione industriale della 
chimica e del downstream tradizionale. Per questo motivo 
ENI ha raccolto le attività di business in tre strutture: Global 
Natural Resources, Chief Transition & Financial Officer e In-
dustrial Transformation. Se la prima è la ridenominazione 

Il meccanismo di Step Down previsto da alcune strutture dei 
Certificati prevede che il livello di rimborso anticipato venga 
abbassato nel corso della vita del Certificato. Se tipicamen-
te il livello autocall è posto al 100% del valore di riferimen-
to iniziale, negli strumenti Step Down inizia ad abbassarsi 
dopo un determinato numero di rilevazioni intermedie. Nei
Certificati Low Barrier Cash Collect step down portati sul 
mercato la scorsa settimana è previsto per esempio che 
da dicembre 2023 il Certificato scada anticipatamente se 
il peggiore dei componenti del paniere alla data di osserva-
zione mensile varrà un valore pari o superiore a quello del 
Fixing iniziale. Grazie al meccanismo Step Down, il Livello di
rimborso anticipato diminuirà del 5% ogni tre date di osser-
vazione dal 100% fino all’80% del valore iniziale. 

ENI, una riorganizzazione per creare valore

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HC24DK9 ENI Fixed Cash Collect 11/12/2025 13,444 EUR 6,722 EUR 0,40 EUR 102,08 EUR

DE000HD7RLE5 Banco BPM, ENI, Intesa SP CC All Coupon 17/06/2027 5,846 /14,216 /3,455 EUR 3,2153/7,8188/1,90025  EUR 1,93 EUR 101,69 EUR

DE000HD5WPL5 Enel, ENI Fixed Cash Collect 16/12/2027 6,606/14,488 EUR 3,303/7,244 EUR 0,46 EUR 100,28 EUR

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

14,03 15,83 13,484 -8,59%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 10:40 del 16/09/2024

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:50 del 16/09/2024 

dell’attuale struttura Natural Resources, le altre due divisio-
ni sono di nuova creazione. Ogni struttura è stata assegna-
ta a un Chief operating officer che riporterà direttamente 
all’AD Claudio Descalzi. Tra gli obiettivi di questa operazione 
vi è la ricerca di nuovi partner che con le loro competenze e 
risorse possano accelerare lo sviluppo delle varie divisioni e 
permettano in un secondo momento di puntare alla quota-
zione di esse per far emergere appieno il valore creato. E in 
quest’ottica si inseriscono le voci secondo cui ENI sarebbe 
in trattative con diversi fondi per cedere un’ulteriore quota 
di Plenitude dopo la vendita del 7,6% della società a Energy 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Tra i Certificati Cash Collect di Unicredit con sottostante ENI,  
quello avente ISIN DE000HC24DK9 appare interessante. 
Ogni mese  paga un premio incondizionato di 0,4 euro indi-
pendentemente dalla quotazione di ENI. A scadenza, il pro-

dotto corrisponde il premio e rimborsa il capitale in caso di 
sottostante ad un livello pari o superiore alla  Barriera (6,722 
€). In caso contrario viene corrisposto un valore pari alla per-
formance del sottostante. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO ENI



Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 10:45 del 16/09/2024

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

18.09.2024 Webinar Strategie Operative con i Covered Warrant - il punto di Luca Stellato - 12:00 - 12:30

19.09.2023 Webinar Video analisi dei mercati finanziari - La sintesi con Nicola Para - 15:00 - 16:00

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Barriera Capitale Barriera Premio Premio Prezzo

DE000HD7C7H4 SeDeX Cash Collect Low Barrier AMD, Nvidia, STM 40% 60% 1,08% 97,74 EUR

DE000HD7C7F8 SeDeX Cash Collect Low Barrier Alphabet, PayPal, Tesla 40% 60% 1,07% 99,11 EUR

DE000HD7C7L6 SeDeX Cash Collect Low Barrier Ford, Renault, Stellantis, Tesla 40% 60% 1,30% 96,06 EUR

CASH COLLECT LOW BARRIER
Con barriera capitale posta al 40% e 50% del valore ini-
ziale del sottostante peggiore e barriera premio al 60%, 
i nuovi Low Barrier Cash Collect Worst of Step Down pre-
vedono premi condizionati mensili con effetto memoria 

tra lo 0,77% (9,24% annuo) e l’1,30% (15,60% annuale). 
Oltre alla scadenza naturale, fissata a luglio 2028, questi 
prodotti prevedono la possibilità di scadenza anticipata 
con effetto Step-Down. 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD7RLC9 SeDeX Cash Collect All Coupon Eni, Intesa Sanpaolo, STM 14,216 EUR, 3,455 EUR, 26,86 EUR 55% 1,68% 99,55 EUR 

DE000HD7RL94 SeDeX Cash Collect All Coupon AMD, American Airlines, Tesla 128,67 USD, 9,26 USD, 191,76 USD 55% 2,93% 114,47 EUR

DE000HD7RLG0 SeDeX Cash Collect All Coupon Banco BPM, BPER Banca, STM 5,846 EUR, 4,725 EUR, 26,86 EUR 55% 2,09% 99,22 EUR

CASH COLLECT ALL COUPON
Questi prodotti permettono di ricevere premi trimestrali 
quando il titolo con la performance peggiore ha un valo-
re pari o superiore al livello barriera (55% del valore ini-
ziale). L’effetto memoria permette di recuperare i premi 

non incassati. Da dicembre 2024 (2° data di osservazione 
trimestrale) questi Certificate possono essere rimborsati 
anticipatamente (ed il livello per ottenere il rimborso di-
minuisce del 5% ogni due date di osservazione). 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza Barriera Bonus/Cap Prezzo

DE000HD5AS31 EuroTLX Top Bonus Recovery S&P 500 5127,79 USD 3333,0635 USD -40,52% 100 EUR 93,78 EUR

DE000HD5ASN1 EuroTLX Top Bonus Recovery Just Eat 13,8 EUR 6,9 EUR -42,50% 100 EUR 81,67 EUR

DE000HD5ASF7 EuroTLX Top Bonus Recovery BBVA 9,85 EUR 5,91 EUR -35,44% 100 EUR 90,09 EUR 

TOP BONUS RECOVERY
Si tratta di certificati che permettono di ricevere un Bonus 
a scadenza se il sottostante è pari o superiore al livello di 
Barriera, posta tra il 50% ed il 65% del valore iniziale. Nel 
caso in cui a scadenza il valore del Sottostante sia inferio-

re al livello Barriera, verrà corrisposto un valore pari alla 
performance dello stesso. Ad esempio, il prodotto sulle 
azioni Just Eat a scadenza corrisponderà 100 euro con il 
titolo ad un livello pari o maggiore di 6,9 euro. 
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

13,586 27,35 13,362 -35,76% 26,08 14,100

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HB5FY32 2,93 8,970869 EUR 4,66 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD7CJP7 2,77 18,50 EUR  4,93 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:45 del 16/09/2024

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 10:00 del 16/09/2024 

Stellantis verso i minimi del 2023
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

Prosegue la fase difficile di Stellantis in Borsa, con le quo-
tazioni del titolo che stanno avvicinando i minimi del 
2023. Se chiusure di settimana sopra i 13,88 euro po-
trebbero aprire la strada a un cambio di trend capace di 
riportare le quotazioni almeno in area 15,25 euro, la chiu-
sura della scorsa ottava sotto i minimi di agosto fornisce 

un segnale di debolezza. In questa direzione, ingressi in 
vendita a 13,69-13,70 euro potrebbero essere sfruttati 
per accompagnare le quotazioni dapprima in area 13,10 
euro e successivamente in area 12,05-12,10 euro, ossia 
in prossimità dei minimi di ottobre 2022. Stop a 14,20 
euro.

https://docs.google.com/spreadsheets/d/1LAPZ-N1xCoEQd8T-XeKIe_C2w0tvhX3XUoAQ7N2BL7s/edit#gid=0



