
A Wall Street è l’ora 
delle trimestrali

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 33764,15 -0,73% 11,24% 21,14%

DAX 17930,32 -1,35% 7,04% 13,43%

Eurostoxx50 4955,01 -1,19% 9,59% 12,85%

S&P 500 5123,41 -1,56% 7,41% 23,82%

Nasdaq 100 18003,49 -0,58% 7,00% 37,65%

Euro/Dollaro 1,0661 -1,82% -3,42% -2,43%

Euribor 3 Mesi 96,315 -0,02% -0,07% -0,09%

Sono visibili, nel computo settimanale dei mercati finanzia-
ri, i segni di quanto accaduto settimana scorsa. La riunione 
BCE, innanzitutto, che ha confermato implicitamente di 
essere vicina al primo taglio dei tassi di interesse (giugno) 
mentre la Fed se ne allontana. L’euro ne ha subito le conse-
guenze più nette, tornando ai livelli di novembre 2023, ma 
anche i titoli di Stato europei hanno registrato una riduzione 
dei rendimenti, anche se all’interno di un trend che da qual-
che settimana è rialzista. Quello che non torna nel quadro 
è la reazione negativa dei mercati azionari dell’eurozona. A 
rigor di logica avrebbero dovuto reagire bene alla conferma 
dell’avvicinarsi del primo taglio dei tassi. Le Borse europee 
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sembrano guardare, tuttavia, più alla Fed che alla BCE e, con 
maggiore o minore precisione, seguono i movimenti di Wall 
Street. La piazza finanziaria USA ha peraltro inaugurato la 
stagione delle trimestrali con i primi big bancari (Citigroup, 
Wells Fargo e JP Morgan) che non hanno generato euforia in 
Borsa (JP Morgan -4%). Nella settimana entrante tra gli altri 
arriverano Goldman Sachs (oggi), Bank of America e Morgan 
Stanley (martedì) e Netflix (giovedì). Sul fronte macro da se-
gnalare l’inflazione in eurozona a marzo e il PIL cinese nel 
primo trimestre 2024 (mercoledì). A inizio ottava, infine, i 
mercati si muoveranno con un occhio rivolto verso il Medio 
Oriente dopo l’attacco dimostrativo dell’Iran a Israele. 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:35 del 15/04/2024 

Numero 54 | 15 aprile 2024

GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

15/04/2024 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ Vendite al dettaglio in marzo

16/04/2024 Cina 04:00 ★ ★ ★ PIL primo trimestre 2024

17/04/2024 Eurozona 11:00 ★ ★ ★ Inflazione nel mese di marzo



Prosegue sul FTSE Mib la corsa dell’azione Saipem, che 
nel corso dell’ultima settimana ha guadagnato l’8% e da 
inizio anno mostra un rialzo del 64%. A spingere la società 
dell’oil service, oltre al contesto geopolitico che ha soste-
nuto in generale il comparto petrolifero, sono state la set-
timana scorsa le stime rilasciate dagli analisti sui conti 
che verranno presentati il prossimo 22 aprile. Secondo gli 
analisti i ricavi dovrebbero registrare un aumento del 21% 
rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente con una 
marginalità che si attesterebbe all’8,5%. In termini asso-
luti i ricavi sono attesi a 3,135 miliardi di euro, con un 

Il meccanismo di Step Down previsto da alcune strutture dei 
Certificati prevede che il livello di rimborso anticipato venga 
abbassato nel corso della vita del Certificato. Se tipicamen-
te il livello autocall è posto al 100% del valore di riferimen-
to iniziale, negli strumenti Step Down inizia ad abbassarsi 
dopo un determinato numero di rilevazioni intermedie. Nei
Certificati Low Barrier Cash Collect step down portati sul 
mercato la scorsa settimana è previsto per esempio che 
da dicembre 2023 il Certificato scada anticipatamente se 
il peggiore dei componenti del paniere alla data di osserva-
zione mensile varrà un valore pari o superiore a quello del 
Fixing iniziale. Grazie al meccanismo Step Down, il Livello di
rimborso anticipato diminuirà del 5% ogni tre date di osser-
vazione dal 100% fino all’80% del valore iniziale. 

Saipem continua la corsa, le stime per il I° trim. ‘23

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HC86DN2 Saipem, Stellantis, STM Cash Collect Maxi Pr. 17/09/2026 1,466 I 16,51 I 45,73 EUR 0,8796 I 9,906 I 27,438 EUR 1,25 EUR 91,2099 EUR

DE000HC8QNK9 Intesa Sp, Sapem, STM Cash Collect Low B. 20/08/2026 2,445 I 1,5195 I 43,55 EUR 1,2225 I 0,75975 I 21,775 EUR 1,10 EUR 100,63 EUR

DE000HD3RF62 Diasorin, Saipem, STM Cash Collect Step D. 16/03/2028 95,84 I 1,9785 I 43,46 EUR 47,92 I 0,98925 I 21,73 EUR 1,03 EUR 99,13 EUR

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

2,415 2,459 1,141 64,29%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:45 del 15/04/2024

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:40 del 15/04/2024 

margine operativo lordo adjusted a 277 milioni (+45%) 
e un reddito netto adjusted a 63 milioni di euro. La posi-
zione finanziaria netta dovrebbe rimanere negativa ma in 
riduzione a 220 milioni di euro da 261 dello stesso perio-
do dell’esercizio precedente. La positività degli analisti si 
estende poi all’intero 2024 per il quale si attendono una 
conferma delle previsioni. In questo contesto roseo per il 
gruppo dell’oil service, gli investitori devono stare attenti 
più che altro al rischio che si verifichi un sell on news, con-
siderando anche la lunga strada al rialzo percorsa finora 
dall’azione. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Un maxi premio anche alla scadenza. Il certificato Cash Col-
lect Maxi Premio con ISIN DE000HC86DN2, si trova al di sot-
to della parità, a causa delle difficoltà dell’azione STM. Tutta-
via la barriera è distante ancora il 30% e, soprattutto, entrerà 

in gioco solo alla scadenza finale. Fino ad allora il prodot-
to pagherà premi trimestrali incondizionati da 1,25 euro e 
darà, alla scadenza, la possibilità di incassare un rendimento 
potenziale extra del 9,6% a partire dalla quotazione attuale.

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO SAIPEM



Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:25 del 15/04/2024

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

17.04.2024 Webinar Strategie Operative di Trading - il punto di Luca Stellato -12:00-12:30

18.04.2024 Webinar Videoanalisi bisettimanale dei mercati finanziari - Nicola Para - 15:00-16:00

CASH COLLECT WORST OF
Con i Certificate Step-Down Cash Collect Worst of è possibile 
ricevere premi mensili se l’azione con la performance peggio-
re ha un valore pari o superiore alla barriera, posta tra il 50% 
ed il 60% del valore iniziale. L’effetto memoria permette di 

incassare i premi non corrisposti quando la condizione per il 
pagamento del premio è rispettata. Dal 18 aprile 2024 i titoli 
possono essere rimborsati anticipatamente nel caso in cui 
il titolo peggiore quoti sopra il livello di rimborso anticipato. 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD1UF69 SeDeX CC Worst Of Banco BPM, Enel, Intesa SP, Stellantis 4,877 EUR, 6,737 EUR, 2,7485 EUR, 20,78 EUR 60% 1,65% 104,80 EUR

DE000HD1UFA2 SeDeX CC Worst Of AIR France-KLM, Lufthansa, Tripadvisor 12,688 EUR, 7,814 EUR, 20,3 USD 50% 1,14% 95,83 EUR

DE000HD1UF44 SeDeX CC Worst Of Enel, Eni, Telecom Italia 6,737 EUR, 14,884 EUR, 0,286 EUR 60% 1,08% 91,64 EUR

CASH COLLECT AUTOCALLABLE STEP DOWN
I Certificate All Coupon Cash Collect Worst of Autocallable pa-
gano premi trimestrali se il titolo con la performance peggio-
re ha un valore pari o superiore al livello Barriera (60%). Grazie 
all’effetto memoria i premi non corrisposti possono essere re-

cuperati quando la cedola viene pagata. Da settembre 2024 
questi prodotti possono essere rimborsati anticipatamente e, 
grazie alla condizione “All Coupon”, verranno corrisposti tutti i 
premi trimestrali futuri previsti fino alla scadenza.

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD412M1 SeDeX CC Autocallable Step Down Banco BPM, BPER Banca, Intesa SP 5,992 EUR, 4,255 EUR, 3,271 EUR 60% 2,60% 101,22 EUR

DE000HD412Q2 SeDeX CC Autocallable Step Down AMD, Nvidia, Tesla 179,73 USD, 903,72 USD, 175,66 USD 60% 2,72% 96,78 EUR

DE000HD412L3 SeDeX CC Autocallable Step Down Enel, Stellantis, Volkswagen 6,103 EUR, 26,66 EUR, 117,54 EUR 60% 1,90% 95,09 EUR

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Mensile Prezzo

DE000HD28DF8 SeDeX Cash Collect Airbag Meta, Nexi, Nvidia 393,18 USD, 7,252 EUR, 616,17 USD 60% 0,94% 97,95 EUR

DE000HD28D86 SeDeX Cash Collect Airbag Ferrari, Ford, Tesla 306,3 EUR, 11,34 USD, 182,63 USD 60% 1,19% 99,97 EUR

DE000HD28DC5 SeDeX Cash Collect Airbag Intesa SP, Stellantis, TIM 2,808 EUR, 19,422 EUR, 0,2825 EUR 60% 0,91% 96,91 EUR

CASH COLLECT AIRBAG
Con i Certificate Cash Collect Airbag Worst Of è possibile rice-
vere premi mensili se il sottostante con la performance peg-
giore ha un valore pari o superiore al livello barriera (50%-
60% del valore Iniziale). Grazie all’effetto memoria, i premi 

non corrisposti possono essere pagati successivamente 
quando il sottostante con la performance peggiore è pari o 
superiore alla Barriera. Inoltre, da aprile 2024, i Certificate 
possono essere rimborsati anticipatamente. 

https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19626&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19767&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

171,05 299,29 152,37 -31,16% 45,51 171,35100

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD3YY03 8,03 150,998558 2,005 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD2WS12 3,75 215,419747 4,29 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:15 del 15/04/2024

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:10 del 15/04/2024 

Tesla vicina al completamento di un doppio minimo
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

Dopo i ribassi patiti da inizio 2024, in Borsa potrebbe 
cambiare la sorte di Tesla, almeno per ciò che concerne il 
breve termine. Le quotazioni del produttore di auto elet-
triche sembrano aver trovato una discreta base di appog-
gio nell’intervallo dei 160 dollari. Anche nell’aprile 2023 
il titolo ripartì al rialzo da tale area per poi toccare a metà 

luglio quasi i 300 dollari. Sul grafico daily sembra in via 
di completamento un doppio minimo in costruzione da 
inizio marzo. Sopra i 183 dollari il trend potrebbe dun-
que invertire nuovamente al rialzo. In quest’ottica long 
a 170,60 dollari, con stop sotto i 151, avrebbero target a 
203 e 240 dollari.

https://docs.google.com/spreadsheets/d/1LAPZ-N1xCoEQd8T-XeKIe_C2w0tvhX3XUoAQ7N2BL7s/edit#gid=0



