
BCE: nuovo taglio dello 0,25% 
e poi pausa?

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 34308,01 2,13% 13,04% 21,50%

DAX 19373,83 1,32% 15,65% 27,57%

Eurostoxx50 5003,92 0,99% 10,67% 20,98%

S&P 500 5815,03 1,11% 21,91% 34,37%

Nasdaq 100 20271,97 1,18% 20,48% 35,19%

Euro/Dollaro 1,0928 -0,44% -1,01% 3,48%

Euribor 3 Mesi 3,179 -2,19% -18,68% -19,56%

Nella settimana passata l’indice S&P500 è ruscito a ritoc-
care per l’ennesima volta nel 2024 i massimi storici. Non 
è riuscito però a involarsi, zavorrato dal dato sull’inflazio-
ne statunitense pubblicato giovedì, in calo ma meno di 
quanto atteso. Ciò ha costretto i mercati a rifare i calcoli 
sui tagli dei tassi di interesse della Fed e ad abbandonare 
la speranza di una nuova riduzione di 50 punti base. Sarà 
solo di 25, la stessa misura con cui la BCE si appresta a 
ridurre il saggio di sconto in eurozona nel meeting di gio-
vedì 17 ottobre. Il tasso centrale verrà portato da 3,50% 
a 3,25% e poi si vedrà. La BCE potrebbe anche prendersi 
una pausa per analizzare l’andamento dell’inflazione e 

LA SETTIMANA DI MERCATO
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dell’economia del Vecchio continente. La settimana en-
trante vivrà nell’attesa anche di un altro dato di primaria 
importanza, per il quale bisognerà attendere la notte tra 
giovedì e venerdì. In Cina verrà pubblicato il PIL del ter-
zo trimestre, che dovrebbe aver frenato ancora a 4,6% da 
4,7%. Basteranno gli interventi fiscali messi in campo dal 
ministro delle Finanze cinese nel fine settimana a rilancia-
re il gigante asiatico finito nelle sabbie mobili? Per quan-
to riguarda gli Stati Uniti, le uniche informazioni di rilievo 
arriveranno dalle trimestrali. Scenderanno in campo: Bank 
of America, Goldman Sachs e Citigroup (martedì); Morgan 
Stanley (mercoledì); Netflix (giovedì). 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:35 del 14/10/2024 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

17/10/2024 Eurozona 11:00 ★ ★ ★ Inflazione a settembre

17/10/2024 Eurozona 14:15 ★ ★ ★ BCE, decisione sui tassi di interesse

18/10/2024 Cina 04:00 ★ ★ ★ PIL terzo trimestre 2024



Il mercato della cybersecurity ha fatto brillare gli occhi a 
Roberto Cingolani, amministratore delegato di Leonardo 
nel corso del Cybertech Europe 2024. In questo comparto 
la società della difesa si aspetta di giocare un ruolo chiave 
nel prossimo futuro visto l’aumento delle necessità di co-
pertura per contrastare i rischi cibernetici. L’a.d. di Leonardo 
ha anche fatto appello all’Unione europea perché favorisca 
alleanze e partnership nel settore, considerato che “la sicu-
rezza e la difesa europee non possono continuare a essere 
frammentate”. Cingolani ha poi confermato la guidance del 
gruppo per il 2024, nonostante lo scandalo Boeing con le 

I Certificati d’investimento possono dividersi in due macro 
categorie: a capitale protetto e a capitale condizionata-
mente protetto. Fanno parte di questa seconda tipologia 
gli strumenti che forniscono una protezione del capitale a 
patto che vengano rispettate alcune condizioni. Quando si 
prendono in esame i Certificati a capitale condizionatamen-
te protetto la prima cosa a cui guardare è la profondità della 
Barriera rispetto allo Strike iniziale: più la Barriera è profonda 
minore è il rischio. Il permanere delle quotazioni del sotto-
stante sopra la soglia Barriera è la condizione per ottenere 
una protezione del capitale. La Barriera può essere di due 
tipi: americana o europea. La prima viene misurata in conti-
nuo durante la vita del Certificato, la seconda solo alla data 
di rilevazione finale.

Leonardo vede il futuro nella cybersecurity

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HC1C525 Leonardo, Nexi, STM Cash Collect WO 16/10/2025 8,082 I 8,73 I 31,795 € 4,8492 I 5,238 I 19,077 € 1,30 € 88,34 €

DE000HD6JA64 Ferrari, Leonardo, Tesla Cash Collect Airbag 16/06/2027 380,70 € I 21,68 € I 197,88 $ 209,385 € I 11,924 € I 108,834 $ 0,89 € 99,88 €

DE000HD9J4D1 Leonardo, Stellantis, STM Cash Collect WO 21/10/2027 21,08 I 12,22 I 25,745 € 11,594 I 6,721 I 14,15975 € 1,03 € 99,76 €

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

20,4 24.59 13,48 36,59%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 17:35 del 23/02/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:40 del 14/10/2024 

parti difettose fornite al colosso aeronautico statunitense. 
Leonardo sarebbe tuttavia parte lesa essendo le forniture 
giunte da un produttore terzo dell’indotto. Chiuse invece le 
porte a qualsiasi ulteriore cessione di quote della società 
statunitense DRS, fornitore del Dipartimento della difesa 
USA e quindi fondamentale testa di ponte per Leonardo 
negli Stati Uniti. La precisazione di Cingolani è arrivata a 
seguito delle vendite di azioni DRS effettuato a novembre 
2023 (circa il 7% di una quota che rimane comunque quasi 
totalitaria al 72,3%). Sulle azioni Leonardo, infine, Cingolani 
ha affermato di vedere ampi margini di crescita.  

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

È Nexi il punto debole del certificato Cash Collect che ha tra 
i suoi sottostanti Leonardo (oltre a STM). Identificato dal co-
dice ISIN DE000HC1C525, vede tuttavia la barriera ancora 
intonsa ed è quindi pronto a pagare 1,3 euro a ogni data di 

osservazione mensile in cui verrà rispettata. Se poi tutti e tre 
i sottostanti saranno superiori al valore iniziale, l’investitore 
riceverà i 100 euro di valore nominale con un beneficio ulte-
riore di oltre il 13% sulla quotazione del prodotto. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO LEONARDO



Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:20 del 14/10/2024

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

15.10.2024 Webinar Le strategie del Club certificates -17:30-18:30

17.10.2024 Webinar Come affrontare le fasi di mercato e quali strategie scegliere. Stefano Fanton - 17:00-18:00

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza Barriera Bonus/Cap Prezzo

DE000HD5AS31 EuroTLX Top Bonus Recovery S&P 500 5127,79 USD 3333,0635 USD -42,67% 100 EUR 94,22 EUR

DE000HD5ASL5 EuroTLX Top Bonus Recovery Stellantis 20,33 EUR 12,198 EUR 2,94% 100 EUR 68,66 EUR

DE000HD5ASD2 EuroTLX Top Bonus Recovery Banco BPM 6,116 EUR 3,058 EUR  -50,53% 100 EUR 88,80 EUR

TOP BONUS RECOVERY
Si tratta di certificati che permettono di ricevere un Bonus 
a scadenza se il sottostante è pari o superiore al livello di 
Barriera, posta tra il 50% ed il 65% del valore iniziale. Nel 
caso in cui a scadenza il valore del Sottostante sia inferio-

re al livello Barriera, verrà corrisposto un valore pari alla 
performance dello stesso. Ad esempio, il prodotto sulle 
azioni Stellantis a scadenza corrisponderà 100 euro con il 
titolo ad un livello pari o maggiore di 12,198 euro. 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD7RLC9 SeDeX Cash Collect All Coupon Eni, Intesa Sanpaolo, STM 14,216 EUR, 3,455 EUR, 26,86 EUR 55% 1,68% 99,98 EUR

DE000HD7RLF2 SeDeX Cash Collect All Coupon Banco BPM, Nvidia, STM 5,846 EUR, 98,91 USD, 26,86 EUR 55% 2,88% 104,92 EUR

DE000HD7RL94 SeDeX Cash Collect All Coupon AMD, American Airlines, Tesla 128,67 USD, 9,26 USD, 191,76 USD 55% 2,93% 118,23 EUR

CASH COLLECT ALL COUPON
Questi prodotti permettono di ricevere premi trimestrali 
quando il titolo con la performance peggiore ha un valo-
re pari o superiore al livello barriera (55% del valore ini-
ziale). L’effetto memoria permette di recuperare i premi 

non incassati. Da dicembre 2024 (2° data di osservazione 
trimestrale) questi Certificate possono essere rimborsati 
anticipatamente (ed il livello per ottenere il rimborso di-
minuisce del 5% ogni due date di osservazione). 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Barriera Capitale Barriera Premio Premio Prezzo

DE000HD7C7F8 SeDeX Cash Collect Low Barrier Alphabet, PayPal, Tesla 40% 60% 1,07% 101,57 EUR

DE000HD7C7H4 SeDeX Cash Collect Low Barrier AMD, Nvidia, STM 40% 60% 1,08% 99,94 EUR

DE000HD7C7G6 SeDeX Cash Collect Low Barrier Banco BPM, Intesa Sanpaolo, UniCredit 50% 60% 0,93% 101,55 EUR

CASH COLLECT LOW BARRIER
Con barriera capitale posta al 40% e 50% del valore ini-
ziale del sottostante peggiore e barriera premio al 60%, 
i nuovi Low Barrier Cash Collect Worst of Step Down pre-
vedono premi condizionati mensili con effetto memoria 

tra lo 0,77% (9,24% annuo) e l’1,30% (15,60% annuale). 
Oltre alla scadenza naturale, fissata a luglio 2028, questi 
prodotti prevedono la possibilità di scadenza anticipata 
con effetto Step-Down. 

https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19626&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19767&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

5,882 5,964 2,836 94,38% 77,59 5,2216

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD50W84 3,2 4,091224 EUR 1,865 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD733G2 23,18 5,993442 EUR 0,294 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:25 del 14/10/2024

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:25 del 14/10/2024 

BPER Banca accelera dopo il Piano industriale
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

La presentazione del Piano industriale ha messo il turbo a 
BPER Banca. Nel corso della passata ottava le azioni hanno 
fornito diversi segnali d’acquisto tanto di breve quanto di lun-
go periodo. Guardando al weekly chart, strategica è stata la 
chiusura di settimana sopra le resistenze a 5,15 e a 5,54 euro. 
Le contrattazioni si sono fermate in prossimità dei 5,80/5,85 

euro, ultima resistenza prima dell’area degli 8 euro. In 
quest’ottica, chi volesse posizionarsi al rialzo potrebbe valu-
tare con favore l’intervallo dei 5,30-5,35 euro, soglia dove si 
chiuderebbe il gap rialzista aperto tra il 9 e il 10 ottobre. Con 
stop largo e posto a 4,65 euro, il target della strategia sarebbe 
dapprima a 6,64 euro e successivamente a 8,03 euro.

https://docs.google.com/spreadsheets/d/1LAPZ-N1xCoEQd8T-XeKIe_C2w0tvhX3XUoAQ7N2BL7s/edit#gid=0





