
Dopo la tempesta potrebbe 
esserci una Fed meno rigida

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 27281,96 -1,95% 15,08% 18,41%

DAX 15427,97 -0,97% 10,80% 13,21%

Eurostoxx50 4229,53 -1,52% 11,49% 14,72%

S&P 500 3861,59 -4,55% 0,58% -8,15%

Nasdaq 100 11830,28 -3,75% 8,14% -11,06%

Euro/Dollaro 1,0728 0,44% 0,21% -1,94%

Euribor 3 Mesi 97,05 0,00% 0,06% -3,43%

Un tranquillo week end di paura. Federal Reserve, Federal 
Deposit Insurance Commission e Dipartimento del Tesoro 
USA hanno visto riapparire il fantasma di Lehman Brothers 
sotto le sembianze del fallimento di SVB. Stavolta però l’in-
tervento è stato rapido e deciso e potrebbe aver fermato 
il rischio di un contagio ad altri istituti. Su questa “pezza”, 
messa sulla falla aperta dalla banca specializzata nel finan-
ziamento di start-up tecnologiche, potrebbero costruire il 
futuro i mercati azionari. La volatilità è destinata a rimanere 
ancora elevata nei prossimi giorni ma il pensiero che, a se-
guito di quanto accaduto la Fed possa essere più tenera nel-
la sua politica di rialzo dei tassi di interesse ha fatto capoli-
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no nella mente degli investitori. Corroborata dalla crescita 
dei salari medi orari inferiore alle attese in gennaio (+0,2% 
contro +0,3%) nonostante la creazione di nuove buste paga 
sia stata superiore alle previsioni. Domani i dati sull’inflazio-
ne USA in febbraio potrebbero offrire sostegno alla speranza 
dei mercati in una Fed meno restrittiva. 
Alla luce di quanto accaduto anche la BCE potrebbe diven-
tare meno rigida? Se ne saprà di più giovedì quando la Ban-
ca centrale europea si riunirà per rialzare i tassi. L’attesa è 
per un ritocco di 50 punti base dato per scontato dai merca-
ti mentre per la riunione successiva è ora in dubbio il rialzo 
di un altro 0,5%. 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:54 del 13/03/2023 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

14/03/2023 Stati Uniti 13:30 ★ ★ ★ Inflazione a febbraio

15/03/2023 Stati Uniti 15:30 ★ ★ ★ Vendite al dettaglio a febbraio

16/03/2023 Eurozona 14:15 ★ ★ ★ Riunione BCE: decisione sui tassi di interesse



È accaduto tutto all’improvviso,  in un settore bancario che 
sembrava uno dei favoriti del 2023. La notizia che la ban-
ca californiana SVB (Silicon Valley Bank), particolarmente 
esposta sulle dinamiche società tech degli Stati Uniti, sia 
stata costretta dalle richieste di liquidità dei clienti ad au-
mentare il proprio capitale di 1,8 miliardi di euro, cedendo 
un portafoglio di obbligazioni, ha fatto impennare la volati-
lità su tutto il comparto. Le vendite hanno colpito indiscri-
minatamente sia al di qua che al di là dell’Atlantico, sia le 
banche a dimensione regionale che le big. Senza tenere nel 
dovuto conto i fattori di solidità che, solo qualche settimana 

I Certificati Worst of sono strumenti finanziari composti da 
due o più sottostanti. Il termine Worst of fa proprio riferi-
mento a questo: il pay off del Certificato viene infatti deter-
minato in base ai prezzi del sottostante peggiore in termini 
di performance borsistiche registrate durante il periodo di 
vita del prodotto. Il rilevamento delle prestazioni dei sotto-
stanti tipicamente entra in gioco nelle date di rilevazione 
intermedia, quelle utili a verificare la condizione per il paga-
mento dei premi periodici se previsti dalla struttura del cer-
tificato, piuttosto che l’attivazione dell’opzione di scadenza 
anticipata, e nelle date di rilevazione finale. Gli emittenti 
vanno a costruire dei panieri di sottostanti, in genere indici 
piuttosto che azioni, per offrire ai risparmiatori dei rendi-
menti più elevati.

Banche: la volatilità che non ti aspetti

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HC4J4M9 Eurostoxx Banks Cash Collect 11/12/2025 114,70 PUNTI 57,35 PUNTI 0,40 EUR 98,10 EUR

DE000HB2URT7 Credit Agricole Fixed Cash Collect 18/01/2024 13,54 EUR 9,478 EUR 0,45 EUR 89,59 EUR

DE000HB2URP5 BPER Banca Fixed Cash Collect 18/01/2024 1,915 EUR 1,3405 EUR 0,50 EUR 101,73 EUR

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

10,802 11,938 8,094 9,88%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:40 del 13/03/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:40 del 13/03/2023 

fa durante la stagione delle trimestrali, avevano alimentato 
il rally del settore. Il FTSE Mib, indice che ha in sé una rile-
vante presenza di acqioni bancarie, ha risentito delle vendi-
te più degli altri indici, dimenticando le riserve accantonate 
dalle banche e la promozione ricevuta dalla Vigilanza ban-
caria della BCE giusto un mese fa. 
La sfuriata dei mercati nelle sedute di giovedì e venerdì 
scorso ha riportato sotto quota 100 la quotazione di diversi 
certificati esposti al settore bancario (o al FTSE Mib per le 
ragioni illustrate). Si tratta di prodotti che mantengono rile-
vanti distante dalle Barriere. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Prendere posizione sul settore banche con i Certificati può 
essere una buona idea: il Fixed Cash Collect su Credit Agri-
cole (ISIN DE000HB2URT7) ai prezzi di oggi permette di ot-
tenere un rendimento mensile incondizionato vicino al 6% 

annuo lordo. Oltre a incassare 0,45 euro al mese, a scadenza 
si potrebbe ottenere una plusvalenza acquistando sul se-
condario a 89,59 euro. Se il 18/01/2024 il sottostante varrà 
almeno 9,478 euro, verranno rimborsati 100 euro.

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO CREDIT AGRICOLE



Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HC4WVK9 SeDeX Cash Collect Airbag AMD, Nexi, STM 85,37/7,702/46,50 60% 0,65 EUR 98,40 EUR

DE000HC4WVM5 SeDeX Cash Collect Airbag Enel, STM, Tenaris 5,32/46,50/16,04 60% 0,55 EUR 99,00 EUR

DE000HC4WVR4 SeDeX Cash Collect Airbag Generali, Ferrari, Intesa SP, Stellantis 18,81/254,9/2,5725/17,49 60% 0,45 EUR 98,25 EUR

PREMI FISSI
I Certificate Fixed Cash Collect Autocallable Worst Of Airbag 
pagano premi fissi mensili incondizionati nelle Date di paga-
mento, indipendentemente dall’andamento del sottostante.  
Prevedono il rimborso anticipato e, grazie al meccanismo 

Step-Down, il livello di rimborso anticipato diminuisce del 
5% ogni tre date di osservazione. Inolre, la presenza dell’Air-
bag, permette a questo certificati di ridurre le perdite in caso 
di andamento negativo del sottostante.

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza Barriera Prezzo

DE000HB03R40 SeDeX Cash Collect Air France-KLM 2,382 EUR 1,6674 EUR -3,26% 82,88 EUR

DE000HB03R73 SeDeX Cash Collect ArcelorMittal 26,00 EUR 18,20 EUR -34,91% 97,30 EUR

DE000HB03QQ4 SeDeX Cash Collect Advanced Micro Devices 108,16 USD 75,712 USD -9,80% 86,64 EUR

SOTTO 100
Tra i prodotti sotto la pari possono trovarsi soluzioni rivolte a 
investitori alla ricerca di extra-rendimento. Il Certificate con 
ISIN DE000HB03R73 potrebbe offrire buone opportunità: il 
titolo scambia sopra lo strike, il Certificate quota 97,30 euro e 

distribuisce un premio incondizionato di 0,55 euro. A scaden-
za, a ottobre 2024, il prodotto rimborserà l’Importo nominale 
e pagherà il premio se il valore del sottostante risulterà pari o 
superiore al livello barriera. 

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 10:00 del 13/03/2023

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

14.03.2023 Milano Formazione ad alto livello – Trading Live con Nicola Para - 08:30-12:30

15.03.2023 Webinar Strategie Operative di Trading - il punto di Luca Stellato -18:00-19:00

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Distanza Barriera e Strike Premio

DE000HC3UPV4 SeDeX Cash Collect Banco BPM 4,103 EUR 3,48755 EUR -8,19% 0,35 EUR

DE000HC3UQA6 SeDeX Cash Collect Stellantis 15,2 EUR 12,92 EUR -7,78% 0,35 EUR

DE000HC3UQ66 SeDeX Cash Collect NIO Inc. 11,19 USD 9,5115 USD 31,42% 0,40 EUR

PROTETTO 100%
I certificate Cash Collect Protetto 100% sono caratteriz-
zati da una protezione totale incondizionata del valore 
nominale a scadenza. I Certificate hanno una durata di 
circa 6 anni e consentono di ottenere premi mensili se 

il sottostante quota a un livello pari o superiore all’85% 
del valore iniziale. Ad esempio, il prodotto strutturato su 
Stellantis, ogni mese pagherà un premio dello 0,35% con 
il sottostante a un livello pari o superiore a 12,92 euro.
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

173,44 384,29 101,81 40,80% 41,42 191,468

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC3JRV3 3,14 126,354879 USD 5,16 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC3X9R0 3,61 220,121118 USD 4,91 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:45 del 13/03/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:40 del 13/03/2023 

Tesla rallenta e torna sotto i 200
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

La scorsa ottava ha portato a un netto deterioramento del 
quadro tecnico di medio periodo di Tesla. La casa automobi-
listica californiana, reduce da un inizio d’anno scoppiettante 
grazie al movimento intrapreso dai minimi di periodo del 6 
gennaio a 101,21 dollari e culminato con i top del 16 febbra-
io a 217,845 dollari, ha infatti visto le proprie quotazioni vio-

lare al ribasso la soglia psicologica dei 200 dollari e i supporti 
statici di area 191,80 dollari. Se a questo punto solo ritorni 
sopra i 200,50 dollari darebbero segnali di inversione rispetto 
al trend ribassista in atto, rottura da confermarsi in chiusura 
di seduta, al ribasso i primi target operativi appaiono in area 
160 dollari e quelli finali in area 122 dollari.




