
Il 2025 entra nel vivo 
con le trimestrali USA

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 35.090,23 2,82% 2,64% 16,00%

DAX 20.214,79 1,55% 1,54% 22,17%

Eurostoxx50 4.977,26 2,17% 1,66% 12,04%

S&P 500 5.827,04 -1,94% -0,93% 21,90%

Nasdaq 100 20.847,58 -2,24% -0,78% 23,94%

Euro/Dollaro 1,0229 -1,59% -1,22% -6,72%

Euribor 3 Mesi 2,766 0,33% 1,92% -29,73%

Il 2025 è entrato nel vivo con il primo dato macro forte, 
diffuso venerdì scorso. La rilevazione sul mercato del lavoro 
USA, relativa al mese di dicembre, conferma la sua forza 
con la creazione di 256.000 posti di lavoro e un tasso di 
disoccupazione al 4,1%. Le attese si attestavano rispettiva-
mente a quota 160.000 e al 4,2%. La reazione di Wall Street 
e degli altri mercati azionari è stata immediata e negativa, 
memori delle parole prudenti sul taglio dei tassi pronuncia-
te in occasione dell’ultima riunione 2024 della Fed. Nella 
settimana entrante, per quanto riguarda la macroecono-
mia, negli Stati Uniti verrà pubblicato il dato sull’inflazio-
ne nel mese di dicembre che, su base mensile, dovrebbe 

LA SETTIMANA DI MERCATO

MARKET MOVER

 ★ Bassa ★ ★ Media ★ ★ ★ Alta

      performance tra il -1% e il +1%.       performance superiore all’1%      performance superiori a -1%

aver mantenuto un ritmo di crescita dello 0,3%. L’inflazione 
core è attesa invece in leggera contrazione (-0,1%) dopo 
+0,3% in novembre. Inflazione in arrivo anche per la Ger-
mania, con previsioni di aumento dei prezzi in dicembre 
dello 0,4% come a novembre. Chiudono la settimana, ve-
nerdì, il PIL cinese nel IV° trimestre 2024, atteso a 5,1% da 
4,6% precedente a/a e l’inflazione in eurozona, stimata su 
base annua al 2,4% in linea con la rilevazione precedente. 
La settimana che si apre oggi sarà importante anche per 
l’inizio della stagione delle trimestrali USA con i big bancari 
JPMorgan, Wells Fargo, Goldman Sachs, Citigroup, BofA e 
Morgan Stanley tutti in campo tra lunedì e martedì.

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:35 del 13/01/2025 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

15/01/2025 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ Inflazione nel mese di dicembre

16/01/2025 Germania 08:00 ★ ★ ★ Inflazione nel mese di dicembre

17/01/2025 Cina 03:00 ★ ★ ★ PIL IV° trimestre, a/a



L’effetto Trump è sicuramente positivo per le azioni Leo-
nardo che hanno accumulato un rialzo di poco superiore 
al 6% dall’inizio dell’anno. Sono state proprio le parole del 
presidente eletto degli Stati Uniti, che entrerà ufficialmente 
in carica il prossimo 20 gennaio, a spingere il titolo sui mas-
simi dell’anno 2000. Per il magnate prestato alla politica è 
necessario che i Paesi che fanno parte della Nato portino 
la spesa per la difesa al 5% del PIL. Lo ha detto dalla sua 
residenza di Mar-a-Lago, in Florida, dove pochi giorni prima  
aveva incontrato la presidente del Consiglio italiano, Giorgia 
Meloni. Investimenti in difesa fino al 5% del PIL sarebbero 

Il meccanismo di Step Down previsto da alcune strutture dei 
Certificati prevede che il livello di rimborso anticipato venga 
abbassato nel corso della vita del Certificato. Se tipicamen-
te il livello autocall è posto al 100% del valore di riferimen-
to iniziale, negli strumenti Step Down inizia ad abbassarsi 
dopo un determinato numero di rilevazioni intermedie. Nei
Certificati Low Barrier Cash Collect step down portati sul 
mercato la scorsa settimana è previsto per esempio che 
da dicembre 2023 il Certificato scada anticipatamente se 
il peggiore dei componenti del paniere alla data di osserva-
zione mensile varrà un valore pari o superiore a quello del 
Fixing iniziale. Grazie al meccanismo Step Down, il Livello di
rimborso anticipato diminuirà del 5% ogni tre date di osser-
vazione dal 100% fino all’80% del valore iniziale. 

Leonardo torna sui massimi del 2000

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HC1C525 Leonardo, Nexi, STM Cash Collect Step D. 16/10/2025 8,082 I 8,73 I 31,795 € 4,8492 I 5,238 I 19,077 € 1,30 € 79,17 €

DE000HC1C558 Diasorin, Leonardo, Stellantis Cash Collect WO 16/10/2025 129,10 I 8,082 I 13,564 € 77,46 I 4,8492 I 8,1384 € 1,30 € 98,60 €

DE000HD9J4D1 Leonardo, Stellantis, STM Cash Collect WO 21/10/2027 21,08 I 12,22 I 25,745 € 11,594 I 6,721 I 14,15975 € 1,03 € 99,54 €

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

27,70 28,00 15,85 6,83%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:45 del 13/01/2025

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:45 del 13/01/2025 

manna dal cielo per le azioni del settore se si pensa che 
oggi la richiesta ai membri Nato si ferma al 2% e che la 
maggior parte degli stessi non l’ha finora rispettata. A co-
minciare dall’Italia che ha messo a bilancio una percentua-
le di spesa dell’1,57% e che prevede di raggiungere la soglia 
del 2% nel 2028. Dunque il 5% è un obiettivo irrealizzabile, 
ma detta agli “alleati” un trend e spinge ad aumentare il 
ritmo, mentre tutti mettono in previsione un aumento della 
produzione di armamenti. Non è una prospettiva rassicu-
rante per nessuno, ma le Borse fanno calcoli, non riflessioni 
filosofiche. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Tra i Cash Collect di Unicredit con sottostante Leonardo,  
quello avente ISIN DE000HC1C525 scade il 16 ottobre 2025 
(9 mesi) e paga un premio mensile di 1,3 euro se tutti i sot-
tostanti quotano sopra il livello barriera (che attualmente 

Nexi non rispetta). Difficile la scadenza anticipata, ma al 
termine della sua vita, se tutti i sottostanti saranno sopra la 
barriera, si avrà la possiblità di ricevere un premio potenziale 
del 26% a compenso dell’elevato rischio dell’investimento. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO LEONARDO



Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:15 del 13/01/2025

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

16.01.2025 Webinar Video analisi bisettimanale dei mercati finanziari -15:00-16:00

21.01.2025 Webinar Le migliori soluzioni di investimento per ricercare cedole e rendimento - 17:30-18:30

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD7RL94 SeDeX Cash Collect All Coupon AMD, American Airlines, Tesla 128,67 USD, 9,26 USD, 191,76 USD 55% 2,93% 109,52 EUR

DE000HD7RLC9 SeDeX Cash Collect All Coupon Eni, Intesa Sanpaolo, STM 14,216 EUR, 3,455 EUR, 26,86 EUR 55% 1,68% 94,03 EUR

DE000HD7RLD7 SeDeX Cash Collect All Coupon AMD, Intel, Nvidia 128,67 USD, 18,99 USD, 98,91 USD 55% 1,99% 96,25 EUR

CASH COLLECT ALL COUPON
Questi prodotti permettono di ricevere premi trimestrali 
quando il titolo con la performance peggiore ha un valore 
pari o superiore al livello barriera (55% del valore inizia-
le). L’effetto memoria permette di recuperare i premi non 

incassati. Dal dicembre 2024 questi Certificate possono 
essere rimborsati anticipatamente (ed il livello per otte-
nere il rimborso diminuisce del 5% ogni due date di os-
servazione). 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000UG1U4V2 SeDeX Cash Collect Worst Of ASML, Intel, STM 738,4 EUR, 20,01 USD, 25,82 EUR 50% 1,22% 99,32 EUR

DE000UG1U4M1 SeDeX Cash Collect Worst Of Bayer, Deutsche Bank, Mercedes Benz 19,786 EUR, 16,868 EUR, 54,32 EUR 55% 1,33% 100,80 EUR

DE000UG1U4T6 SeDeX Cash Collect Worst Of Banca MPS, Intesa Sanpaolo, UniCredit 6,938 EUR, 3,911 EUR, 39,64 EUR 55% 1,20% 100,01 EUR

CASH COLLECT WORST OF
I Cash Collect Worst Of Autocallable Step-Down con effetto 
memoria permettono di ricevere premi mensili se il sotto-
stante con la performance peggiore ha un valore pari o su-
periore alla barriera. Grazie all’effetto memoria i premi non 

corrisposti possono essere recuperati. Da aprile 2025 questi 
prodotti possono essere rimborsati anticipatamente se il va-
lore del sottostante peggiore è pari o superiore al livello di 
rimborso anticipato (che si riduce dell’1% ogni mese). 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Barriera Capitale Barriera Premio Premio Mensile Prezzo

DE000HD6JA49 SeDeX Cash Collect Airbag BPER Banca, Stellantis, Telecom Italia 60% 60% 0,82% 91,74 EUR

DE000HD6JA80 SeDeX Cash Collect Airbag Astrazeneca, Bayer, DiaSorin, Pfizer 60% 60% 0,81% 95,34 EUR

DE000HD6JA80 SeDeX Cash Collect Airbag Alphabet, PayPal, Tesla 50% 60% 0,88% 95,34 EUR

CASH COLLECT AIRBAG
I Certificate Cash Collect Airbag Worst Of con effetto me-
moria Autocallable permettono di ricevere premi mensili 
se il sottostante con la performance peggiore ha un va-
lore pari o superiore alla Barriera Premio (60% o all’80% 

del valore Iniziale). Grazie all’effetto memoria i premi non 
corrisposti vengono pagati quando la condizione per il 
provento è soddisfatta. Questi Certificate possono essere 
rimborsati anticipatamente.
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

135,91 153,13 54,33 1,21% 57,47 139.71

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD50XJ2 2,66 83,842614 EUR 50,12 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD9UE62 3,68 169,871292 EUR 3,63 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:40 del 13/01/2025

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:40 del 13/01/2025 

Nvidia frena dopo partenza sui massimi storici
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

Inizio 2025 volatile per Nvidia, con le quotazioni che la 
hanno aggiornato i massimi storici e poi sono state prota-
goniste di una brusca discesa. Dalla metà di ottobre 2024 
la spinta propulsiva sembra aver rallentato, con l’intorno 
dell’area psicologica dei 150 dollari che sembra farsi sen-
tire. Nel breve, segnali di debolezza emergerebbero con la 

rottura della trendline rialzista ottenuta con i minimi del 
20 dicembre e del 2 gennaio. Chiusure sotto i 133 dollari 
peggiorerebbero il quadro grafico anche nel medio termi-
ne. In questa direzione, strategie short si potrebbero aprire 
a 144 dollari. Con stop a 160 dollari, i target si avrebbero 
a 126 e 100 dollari.




