
A fine novembre Unicredit bank ha proposto un ulteriore 
ampliamento della sua gamma di certificati a capitale 
condizionatamente protetto, quotando su Cert-X nove 
Top Bonus su sei titoli italiani (Eni, Intesa SanPaolo, 

Leonardo, Mediobanca, Stellantis, Stm e Unicredit), tutti con 
scadenza 13 dicembre 2024. La struttura non nasconde parti-
colari incognite, considerando 
che questa tipologia di prodotti 
è presente da tempo sul pa-
norama domestico, anche se 
nell’occasione l’elemento pe-
culiare, cioè il premio a sca-
denza (il Bonus), non assume 
la classica configurazione di 
un importo addizionale prefis-
sato che sarà pagato alla data 
di valutazione finale in aggiun-
ta al rimborso del valore no-
minale dello strumento, ma risulta incorporato nello stesso 
valore nominale, pari a 100 euro, che sarà appunto l’importo 
massimo che si potrà incassare a scadenza per ognuno dei 
certificati di questa tranche: il rendimento effettivo dipenderà 
quindi dal prezzo dei prodotti sul mercato, che sarà evidente-
mente inferiore al nominale e offrirà un’immediata percezione 

del guadagno potenziale. Per esempio, il Top Bonus su Eni 
quota oggi a ridosso degli 85 euro: conoscendo anche solo 
questo dato, cioè la sua quotazione corrente sul mercato, si 
può facilmente calcolare il rendimento a scadenza (17,65%), 
dato dal rapporto tra il prezzo di rimborso massimo, noto a 
priori e uguale per tutti (100 euro) e, appunto, il prezzo at-

tuale. Come di consueto, tale 
opportunità sarà subordinata 
al rispetto di un limite mas-
simo di perdita da parte del 
sottostante identificato da un 
livello barriera di tipo discreto, 
cioè valido solo alla data di 
valutazione finale: tale limite 
è collocato al 50% o al 70% 
del valore iniziale del titolo, 
a seconda dello strumento. 
A scadenza potranno quindi 

verificarsi due scenari alternativi: a) se il sottostante chiuderà 
a un livello almeno pari alla barriera, verrà corrisposto un im-
porto fisso di 100 euro, che includerà l’implicito Bonus rispetto 
al prezzo corrente dello strumento; b) se il sottostante chiu-
derà invece al di sotto della barriera, il certificato replicherà 
la perdita del titolo rispetto allo strike.

La seLezione di M.F.i.U.
DE000HC25RZ4   

Tipologia Top Bonus

Sottostante Eni

Prezzo di emissione 100 euro

Data di emissione 23.11.2022

Valore iniziale 14,052 euro

Data di scadenza 13.12.2024

Bonus 100%

Cap 100%

Protezione *vincolata alla barriera

Barriera 9,8364 euro (discreta)

Mercato di quotazione  Cert-X (dal 24.11.22)

Bonus con premio incorporato

Eni

La presente iniziativa non costituisce sollecitazione all’investimento: le analisi riportate vogliono fungere da supporto alle idee e all’iniziativa 
personale dell’investitore, che rimane pienamente responsabile delle operazioni svolte
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Le migliori opportunità d’investimento

Codice isin Mercato Tipo Sottostante Scadenza Strike Barriera Dist. barr. Prezzo Bonus Rend.%*

DE000Hb9Ynu1 EuroTlx bonus Cap VIrGIn GAlACTIC 14/09/2023 6,00 3,60 29,44% 87,75 168,50 121,86%

DE000Hb9Ynl0 EuroTlx bonus Cap CurEVAC 14/09/2023 9,68 5,808 37,40% 90,4599 140,00 72,54%

DE000Hb9YSC8 EuroTlx Top bonus SnAP 14/09/2023 12,65 8,2225 14,93% 88,62 125,50 55,12%

DE000Hb2Yu93 EuroTlx Top bonus PluG POWEr 14/12/2023 19,73 11,838 12,86% 87,49 134,50 53,50%

DE000Hb68uu1 EuroTlx Top bonus nIO 15/06/2023 14,92 8,952 41,31% 98,97 125,00 52,01%

DE000Hb9YrZ1 EuroTlx Top bonus DElIVErY HErO 15/06/2023 49,08 29,448 34,64% 97,31 121,00 48,14%

DE000Hb68uY3 EuroTlx Top bonus TElECOm ITAlIA 16/06/2023 0,2606 0,1564 34,27% 89,22 111,00 48,01%

DE000Hb9YnG0 EuroTlx bonus Cap AIrbnb 14/09/2023 123,48 74,088 27,82% 84,69 111,50 41,93%

DE000Hb9YrT4 EuroTlx Top bonus AIr FrAnCE-Klm 15/06/2023 1,493 1,1198 12,52% 91,20 109,50 39,68%

DE000Hb9YSb0 EuroTlx Top bonus ZOOm VIDEO 14/09/2023 82,62 61,965 16,45% 95,55 122,00 36,66%

I Bonus Certificates permettono di partecipare alla performance positiva registrata dall’azione 
o dall’indice di riferimento, corrispondendo inoltre un premio – “bonus” – se il sottostante si è 
mantenuto stabile o ha registrato un moderato ribasso. Condizione per ricevere il bonus è che 
il sottostante non tocchi mai la barriera di protezione durante la vita dello strumento. I Bonus 

Certificates incorporano dunque una protezione e un premio, riconosciuti anche al verificarsi di uno scenario moderatamente ribassista. La 
protezione scompare invece se il ribasso registrato è superiore al livello di barriera predeterminato all’emissione. In questo caso il valore 
che sarà rimborsato a scadenza sarà totalmente legato alla performance del sottostante.

BOnUS 

I Reverse Bonus permettono di trarre vantaggio dalla performance negativa 
dell’azione o indice di riferimento, corrispondendo inoltre un premio – “bo-
nus” – se il sottostante si è mantenuto stabile o ha registrato un moderato 
rialzo. Condizione per ricevere il bonus è che il sottostante non superi mai 
al rialzo la barriera durante la vita dello strumento. I Reverse Bonus incorporano dunque una protezione e un premio, riconosciuti anche al 
verificarsi di uno scenario moderatamente rialzista. La protezione scompare invece se il rialzo è superiore alla barriera fissata all’emissione.

REVERSE BOnUS 

I Cash Collect prevedono il pagamento a date prefissate di cedole di importo 
predefinito fin dal momento dell’emissione. In particolare, se alle Date di Valuta-
zione Cedole il valore del sottostante è superiore o pari al Livello di Trigger, verrà 
corrisposto un ammontare in Euro pari a una percentuale del prezzo di emissione. 

A scadenza i Cash Collect rimborsano invece il prezzo di emissione se il sottostante è superiore al Trigger, altrimenti il valore di rimborso è 
totalmente legato alla performance registrata dal sottostante. Unicredit ne propone anche una variante a capitale protetto, che garantisce cioè 
il rimborso del valore nominale a scadenza, e una di tipo autocallable, che comprende cioè un’opzione di esercizio anticipato nelle stesse 
date di valutazione per il pagamento delle cedole.

CASH COLLECT 

Codice isin Sottostante Scadenza Barriera Coupon Data di oss. Trigger Prezzo Sott. Dist. trigger Rend.%*

DE000HV48ZF1 ArCElOrmITTAl 15/06/2023 5,8704 0,75 15/06/2023 5,8704 25,56 335,40% 0,97%

DE000HV48ZH7 bAnCO bPm 15/06/2023 0,8012 0,70 15/06/2023 0,8012 3,15 293,16% 0,19%

DE000HV48ZV8 STmICrOElECTrOnICS 15/06/2023 9,836 0,55 15/06/2023 9,836 36,48 270,88% 1,17%

DE000HV4G9r0 FOrD mOTOr 14/12/2023 4,212 1,60 14/12/2023 4,212 13,19 213,15% 3,38%

DE000HV4G9E8 SArAS 14/12/2023 0,3513 1,20 14/12/2023 0,3513 1,06 201,74% 6,45%

DE000HV4G8Y8 EnI 14/12/2023 4,5906 1,20 14/12/2023 4,5906 13,52 194,51% 4,41%

DE000Hb6KS32 nETFlIX 19/12/2023 112,584 1,00 19/12/2023 112,584 320,00 184,23% 5,60%

DE000Hb6Krr3 unICrEDIT 12/12/2024 4,848 0,45 12/12/2024 4,848 12,67 161,34% 5,65%

DE000Hb8HA35 InTESA SAnPAOlO 20/07/2023 0,8033 0,35 20/07/2023 0,8033 2,07 157,69% 2,01%

DE000HV4K594 bIOnTECH 18/01/2024 69,614 1,15 18/01/2024 69,614 170,37 144,74% 8,61%

*Bonus Unicredit che presentano il rendimento annuo maggiore considerando il rimborso del Bonus a scadenza e una distanza dalla barriera non inferiore al 20% per i Bonus 
Cap, al 10% per i Top Bonus. Valori aggiornati al 12 dicembre 2022

*Reverse Bonus Unicredit che presentano il rendimento annuo maggiore considerando il rimborso del Bonus a scadenza e una distanza dalla barriera non inferiore al 20%. 
Valori aggiornati al 12 dicembre 2022

*Cash Collect Unicredit il cui sottostante è in posizione migliore rispetto al Trigger della prossima data di osservazione, con indicazione del relativo rendimento annualizzato

Codice isin Mercato Sottostante Scadenza Strike Barriera Dist. barr. Prezzo Bonus Rend.%*

DE000Hb9Yr00 EuroTlx TElECOm ITAlIA 15/09/2023 0,197 0,2561 21,95% 98,19 126,50 38,05%

DE000Hb9YQS8 EuroTlx COmmErZbAnK 14/09/2023 7,538 9,7994 24,52% 99,95 124,00 31,87%

DE000Hb68T24 EuroTlx AlIbAbA GrOuP 14/12/2023 90,05 135,075 47,75% 97,10 125,50 29,12%

DE000Hb9Yr67 EuroTlx EASYJET 14/09/2023 358,90 502,46 33,28% 102,9599 122,50 25,13%

DE000Hb9YQT6 EuroTlx DElIVErY HErO 14/09/2023 49,08 63,804 60,92% 120,98 141,50 22,47%

DE000Hb9YQZ3 EuroTlx STmICrOElECTrOnICS 15/09/2023 36,94 48,022 31,39% 102,18 116,50 18,49%

DE000Hb68T99 EuroTlx PAYPAl HOlDInGS 14/12/2023 81,68 114,352 55,45% 108,89 129,00 18,39%

DE000Hb9YrH9 EuroTlx ZOOm VIDEO 14/09/2023 82,62 115,668 60,29% 115,26 129,00 15,79%

DE000Hb68T08 EuroTlx STEllAnTIS 15/12/2023 13,144 17,7444 29,05% 99,42 113,50 14,06%

DE000Hb9YrF3 EuroTlx SnAP 14/09/2023 12,65 17,71 87,41% 118,09 130,50 13,92%


