
Fed e BCE al punto di svolta? 
La conferma in settimana

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 27162,02 0,35% 14,57% 20,47%

DAX 15949,84 -0,63% 14,55% 15,90%

Eurostoxx50 4289,79 -0,78% 13,08% 19,19%

S&P 500 4298,86 0,39% 11,96% 10,20%

Nasdaq 100 14528,36 -0,13% 32,80% 22,78%

Euro/Dollaro 1,0745 0,30% 0,37% 3,23%

Euribor 3 Mesi 96,43 0,01% -0,58% -3,84%

Finalmente ci siamo. Le due principali Banche centrali del 
mondo sono arrivate al punto di svolta nella gestione della 
politica monetaria. Anche se non si tratterà di una svolta a 
U, in quanto per ora non sono attese riduzioni nei tassi di 
interesse. La Federal Reserve dovrebbe lasciare inalterato il 
livello del saggio sui Fed Funds nella riunione di mercole-
dì, al 5,25%. Prima di averne la certezza, tuttavia, un ulti-
mo test è in arrivo martedì con i livelli di inflazione USA in 
maggio attesi a +0,2% da +0,4 m/m e a +4,1% da +4,9% 
a/a. E la BCE? Dovrebbe seguire, come sempre accade, la 
Banca centrale statunitense con un ritardo diqualche riu-
nione. Giovedì, quando il Comitato di politica monetaria si 
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MARKET MOVER

 ★ Bassa ★ ★ Media ★ ★ ★ Alta

      performance tra il -1% e il +1%.       performance superiore all’1%      performance superiori a -1%

riunirà, il tasso centrale sui depositi dovrebbe essere portato 
al 3,5% dal 3,25% attuale. Mossa attesa e annunciata. Dun-
que i mercati guarderanno alle prossime riunioni e cerche-
ranno di capire dalle parole della presidente Christine La-
garde se la pausa arriverà già nella prossima riunione o, più 
probabilmente, in quella successiva. Nel frattempo segnali 
di rallentamento e recessione (tecnica sia in Germania che 
in eurozona), diffondono preoccupazione sui mercati, insie-
me a una crescita cinese che appare sempre più stentata. 
Ne risentono anche le quotazioni del petrolio, su cui pesa 
l’offerta dell’Iran di riavviare i colloqui sul tema del nucleare 
con l’Occidente. 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 07:45 del 12/06/2023 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

13/06/2023 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ Inflazione mese di maggio

14/06/2023 Stati Uniti 20:00 ★ ★ ★ Federal Reserve, decisione sui tassi di interesse

15/06/2023 Eurozona 14:15 ★ ★ ★ BCE, decisione sui tassi di interesse



Il mese di giugno è iniziato con un nuovo contratto per il 
portafoglio di Leonardo. In particolare, l’ultimo accordo in 
ordine di tempo è stato siglato con l’Azerbaijan e prevede 
la fornitura di mezzi aerei C-27J Spartan, velivolo da tra-
sporto tattico. Il contratto è importante in quanto inserisce 
Leonardo nel programma di ammodernamento delle forze 
armate della nazione caucasica e potrebbe essere foriero di 
nuove commesse. In precedenza, Leonardo aveva raggiunto 
un altro accordo per la vendita alla Malesia di due velivoli 
ATR 72 MPA per missioni speciali si pattugliamento maritti-
mo, durante lo svolgimento del salone LIMA svoltosi proprio 

I Reverse Bonus Cap sono certificati appartenenti alla cate-
goria degli investment certificate che permettono di ottene-
re rendimenti positivi quando i mercati azionari scendono. 
Rispetto ai più tradizionali Bonus Cap, i Certificati Reverse 
Bonus Cap vedono crescere il valore quando i prezzi del sot-
tostante scendono. Sono infatti strumenti che danno il loro 
meglio in fasi di moderato rialzo del sottostante o nel caso 
di discesa delle quotazioni. In modo speculare ai Bonus Cap, 
il livello Barriera è collocato sopra al prezzo di strike iniziale 
mentre il livello Bonus e quello Cap sono sotto il prezzo di 
rilevazione iniziale. Per la loro struttura, questa tipologia di 
strumento può essere usata anche per strategie di copertu-
ra o in fasi di mercato in cui si attende una correzione delle 
quotazioni.

Leonardo: l’eredità di Profumo per Cingolani

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HB03R65 Leonardo Cash Collect 17/10/2024 7,148 EUR 5,0036 EUR 0,40 EUR 101,05 EUR

DE000HC1C525 Leonardo, Nexi, STM Cash Collect WO 16/10/2025 8,082 | 8,73 I 31,795 EUR 4,8492 | 5,238 I 19,077 EUR 1,30 EUR 99,05 EUR

DE000HC1C558 Diasorin, Leonardo, Stellantis Cash Collect WO 16/10/2025 129,10 | 8,082 I 13,564 EUR 77,46 | 4,8492 I 8,1384 EUR 1,30 EUR 95,30 EUR

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

10,31 11,935 6,912 27,92%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 10:00 del 12/06/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 07:45 del 12/06/2023 

nel paese asiatico. Grazie a queste due nuove commesse 
Leonardo ha incrementato il proprio portafoglio ordini che, 
nel bilancio 2022 approvato dall’Assemblea degli azionisti, 
ammontava a 37,5 miliardi di euro pari a 2,5 anni di pro-
duzione equivalente. Questa l’eredità che l’ex amministra-
tore delegato Alessandro Profumo ha lasciato in eredità al 
nuovo ad, appena nominato, Roberto Cingolani, ex-ministro 
della Transizione ecologica nel governo Draghi. Nell’ambi-
ro della presentazione dei dati relativi al primo trimestre 
2023, Leonardo ha confermato la guidance che prevede 
ricavi per 15-15,6 miliardi di euro. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Tra i Certificati Cash Collect di Unicredit con sottostante Leo-
nardo, quello avente ISIN DE000HC1C525 quota poco sotto i 
100 euro di nominale e offre un premio condizionato di 1,30 
euro fino a scadenza anticipata o fino alla scadenza finale. In 

quest’ultimo caso è sufficiente che tutti i sottostanti del pa-
niere quotino sopra o alla pari con la barriera per ricevere la 
restituzione del valore nominale, l’ultimo premio e gli even-
tuali premi non pagati in precedenza (opzione Memory). 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO LEONARDO



Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza barr. Premio Prezzo

DE000HC6MQL3 SeDeX Fixed Cash Collect  Intesa Sanpaolo 2,4155 EUR 1,20775 EUR -47,95% 0,55 EUR 98,35 EUR

DE000HC6MQQ2 SeDeX Fixed Cash Collect Renault 33,025 EUR 13,21 EUR -60,71% 0,50 EUR 99,45 EUR

DE000HC6MQZ3 SeDeX Fixed Cash Collect  HP 29,86 USD 14,93 USD -49,89% 0,45 EUR 101,05 EUR

FIXED CASH COLLECT
I Certificate Fixed Cash Collect pagano premi fissi mensi-
li indipendentemente dall’andamento del sottostante. A 
scadenza, se il valore del titolo è pari o superiore al livello 
barriera, lo strumento rimborsa l’Importo nominale oltre 

al premio, se invece è inferiore è corrisposto un valore pari 
alla performance del titolo. Il prodotto con sottostante 
Intesa Sanpaolo paga un premio dello 0,55% ed ha una 
barriera fissata al 50% del valore iniziale. 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza barr. Bonus/Cap Scadenza Prezzo

DE000HC5KY09 SeDeX Top Bonus Kering 584,2 EUR 379,73 EUR -25,53% 112 EUR 19/09/2024 99,68 EUR

DE000HC5KY25 SeDeX Top Bonus Ferrari 247,7 EUR 185,775 EUR -33,52% 112 EUR 19/09/2024 105,80 EUR

DE000HC5KXZ5 SeDeX Top Bonus Philips 15,534 EUR 10,0971 EUR -45,14% 107 EUR 14/12/2023 105,28 EUR

TOP BONUS
Questi Certificati prevedono un bonus a scadenza se il 
sottostante, in occasione della data di osservazione fina-
le, ha un valore pari o superiore al livello barriera. Il titolo 
caratterizzato dal codice Isin DE000HC5KY25, pagherà un 

bonus (pari anche al Cap) del 12% se il titolo Ferrari a 
scadenza (19 settembre 2024) quoterà ad un livello pari o 
superiore al 75% (185,775 euro) del valore iniziale (247,7 
euro).

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza Barriera Bonus Prezzo

DE000HB9YN46 SeDeX Bonus Cap Enel 4,855 EUR 2,913 EUR -52,44% 107,5 EUR 106,79 EUR

DE000HB9YN87 SeDeX Bonus Cap Stellantis 13,292 EUR 7,9752 EUR 48,12% 114,5 EUR 113,60 EUR

DE000HB9YNJ4 SeDeX Bonus Cap Apple 157,37 USD 94,422 USD 48,02% 108 EUR 107,63 EUR

BONUS CAP
I Bonus Cap prevedono un bonus a scadenza se il sotto-
stante, nel corso dell’intera vita del Certificate, si mantie-
ne sempre un valore superiore al livello barriera. Con il 
Certificato con Isin DE000HB9YNJ4, se il titolo Apple non 

scenderà mai sotto 94,422 dollari (60% del valore inizia-
le, fissato a 157,37 dollari) il prodotto a metà settembre 
2023 rimborserà 108 euro. Attualmente l’azione AAPL 
quota circa 168 dollari. 

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 10:15 del 12/06/2023

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

13.06.2023 Webinar Le migliori soluzioni di investimento per ricercare cedole e rendimento -17:00-18:00

15-16.06.2023 Rimini #UniCreditCertificate @IT Forum Rimini - Incontriamoci dal vivo - 08:30-18:00

https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19626&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19767&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

117,86 144,63 81,91 37,85% 57,13 113,689

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC3JQJ0 3,28 128,92585 USD 1,457

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC78Q73 5,45 210,03432 USD 3,1

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:05 del 12/06/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:05 del 12/06/2023 

Apple, dopo i nuovi massimi storici pausa in vista
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

Da inizio anno le quotazioni di Apple sono salite di quasi il 
40%. La scorsa settimana il titolo ha aggiornato i massimi 
storici, non riuscendo tuttavia a chiudere l’ottava sui top. La 
candela lasciata in eredità, una doji, segnala che qualche pre-
sa di beneficio potrebbe verificarsi. Il trend per il momento 
non ha dato segni di debolezza, tuttavia la presenza delle 

resistenze statiche e psicologiche a 180 dollari potrebbe fa-
vorire una correzione e un test delle vecchie resistenze dina-
miche fornite dalla trendline discendente ottenuta con i top 
di gennaio e agosto 2022. Rotta al rialzo a fine aprile, attual-
mente transita in area 165 dollari. Short speculativi possibili 
da 181,75 con stop a 188, target a 170,80 e 160,50 dollari.




