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BCE e Fed: ci siamo, via libera
ai tadli in primavera

La tempistica sul primo taglio dei tassi di interesse € una
questione secondaria, ha dichiarato il governatore della
Banca di Francia e membro BCE Francois Villeroy de Galhau.
Non per i mercati finanziari che hanno battezzato giugno
come il mese dove arrivera la fatidica data. Al momento
appare impossibile andare piu in [a visto che lo stesso ban-
chiere ha dichiarato che i tassi di interesse verranno tagliati
in primavera e che un falco come Olli Rhen, della Banca
centrale finlandese, ha detto che il rischio che la BCE inizi a
ridurre i tassi troppo presto e diminuito. Anche negli USA Je-
rome Powell, nelle sue audizioni al Congresso ha preparato
il terreno per il taglio dei tassi di interesse. Le Banche cen-

trali hanno regalato nel complesso una settimana positiva
ai mercati. Nella settimana entrante le Borse cercheranno
nelle pieghe dei dati di inflazione, che verranno pubblica-
ti martedi in USA e Germania e venerdi in ltalia, ulteriori
conferme a uno scenario che si @ fatto meno incerto. Nel
corso della settimana da segnalare un paio di trimestrali
USA significative: Oracle lunedi e Adobe diovedi, mentre per
['ltalia Generali, Italgas ed ERG (lunedi), Snam (giovedi), A2A
e Diasorin (venerdi). Attenzione infine all'orologio. Da do-
menica 10 marzo negli USA é scattata l'ora legale, che in
Italia arrivera solo a fine mese. Wall Street, pertanto, aprira i
battenti alle 14:30 italiane.

LA SETTIMANA DI MERCATO

Ftse Mib 33403,8 1,43%
DAX 17814,51 0,45%
Eurostoxx50 4961,11 1,35%
S&P 500 5123,69 -0,26%
Nasdaq 100 18018,45 -1,55%
Euro/Dollaro 1,0943 0,80%
Euribor 3 Mesi 96,085 0,01%

10,06% 22,44%
6,34% 15,47%
9,72% 17,30% AN
7,42% 32,68%
7,09% 52,31% A\V4
-0,87% 1,98%
-0,31% -0,97%

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:30 del 11/03/2024
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12/03/2024 Germania 08:00 * & % Inflazione, mese di febbraio
12/03/2024 Stati Uniti 13:30 * % X Inflazione, mese di febbraio
14/03/2024 Stati Uniti 13:30 * % X Vendite al dettaglio, febbraio
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Leonardo: dalla terra allo spazio per crescere

“Lo spazio e fondamentale per la difesa e la sicurezza nel
futuro, sia in termini di satelliti che di servizi”. Lo ha dichia-
rato lamministratore delegato di Leonardo ed ex ministro
della Transizione ecologica del governo Draghi, Roberto
Cingolani. A spalleggiarlo e intervenuto il responsabile della
divisione Spazio del gruppo della difesa Franco Ongaro, che
ha sottolineato come per la prima volta l'industria spaziale
sara un capitolo importante nel piano industriale della so-
cieta. Intanto pero, Leonardo rimane ben piantata per terra
e lo fa con linteresse per i veicoli di lveco Defense Vehi-
cles. Nella giornata di venerdi si sono diffuse indiscrezioni

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

Tra i pochi Certificati di investimento con sottostante Le-
onardo che ancora nascondono delle opportunita, dopo
landamento rialzista in Borsa dellazione, il Cash Collect
Step Down con ISIN DEOOOHC1C525 offre la possibilita di

sullinteresse per la divisione di lveco con una valutazione
di 750 milioni di euro. Gli analisti si sono espressi a favore
dell'ipotesi. Un'unione creerebbe sinergie imporanti. Per il
momento, tuttavia, € stata lazione di Iveco ha readire al
rialzo a Piazza Affari, chiudendo la seduta di venerdi con
un guadagno del 2,51% mentre Leonardo ha terminato in
leggero ribasso. Le indiscrezioni, rilanciate dal Sole 24 Ore,
si sono spinte a ipotizzare 'operazione, se verra portata a
termine, come un’opportunita per arrivare a Oto Melara che
da anni lavora con Iveco DV nel Consorzio ClO che produce,
tra gli altri, i veicoli militari Ariete e Centauro.

incassare 19 premi condizionati a scadenza del valore di
1,30 euro, a meno di scadenza anticipata, sulla quale pero
pesa il ritardo di Nexi. Il certificato quota sotto la pari e le
barriere dei sottostanti sono al 50% del valore iniziale.

DEOOOHC25RW1 Leonardo Top Bonus 13/12/2024 7,55 € 3,775 € 100 € 98,3199 €
DEOOOHC1C558  Diasorin, Leonardo, Stellantis  Cash Collect SD  16/10/2025 129,1018,082 113,564 € 77,4614,8492 18,1384 € 130€ 98,53 €
DEOOOHC1C525 Leonardo, Nexi, STMicro Cash CollectSD  21/03/2024  8,08218,73131,795 € 4,849215,238119,077 € 130€ 97,27 €

ABC CERTIFICATE

Quando si decide di comprare un’azione tipicamente lo si fa
per guadagnare dalla rivalutazione del titolo stesso e avere
un flusso di cassa periodico (cedola). Questo flusso € assicu-
rato dai dividendi. Chi investe tramite un certificato, tuttavia,
non riceve la cedola. Come impattano i dividendi sui prezzi
dei certificati? Se il pagamento rientra nelle operazioni or-
dinarie, lo stacco del dividendo ha un impatto negativo in
guanto awvicina il valore del sottostante a quello barriera.
Se il pagamento e un’operazione straordinaria, il valore del
certificato non viene impattato negativamente in quanto
tutti i valori fissati in fase di emissione, i vari livelli di Strike,
Barriera piuttosto che le eventuali soglie per l'incasso di pre-
mi periodici, vengono rettificati utilizzando il Coefficiente K
fornito da Borsa Italiana.

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:40 del 11/03/2024

— GRAFICO LEONARDO

2100
20.00
19.00
18.00
17.00
16.00
15.00
14.00

13.00

Set 15 Set 29 0tt 16 ott31
2023

Nov 15 Nov 30 Dic15  Dic29 Gen 15 Gen 31 Feb 14 Feb29
20

24
ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR.YTD
20,9 S5

20,69 38,53%
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CASH COLLECT WORST OF

Con i Certificate Step-Down Cash Collect Worst of € possibile
ricevere premi mensili se l'azione con la performance peggio-
re ha un valore pari o superiore alla barriera, posta tra il 50%
ed il 60% del valore iniziale. U'effetto memoria permette di

incassare i premi non corrisposti quando la condizione per
il pagamento del premio é rispettata. Dall'aprile 2024 i titoli
pOssoNo essere rimborsati anticipatamente nel caso in cui
il titolo peggiore quoti sopra il livello di rimborso anticipato.

DEOOOHD1UF93 SeDeX CC Worst Of Ferrari, Ford, Tesla
DEOOOHD1UF44 SeDeX CC Worst Of Enel, Eni, Telecom Italia
DEOOOHD1UF85 SeDeX CC Worst Of Meta, Nexi, Nvidia

316,9 EUR, 11,83 USD, 233,94 USD 50% 1,30% 96,3199 EUR
6,737 EUR, 14,884 EUR, 0,286 EUR 60% 1,08% 92,66 EUR
370,47 USD, 7,25 EUR, 543,5 USD 60% 1,30% 102,13 EUR

CASH COLLECT MAXI PREMIO

| Fixed Cash Collect Certificate con Maxi Premio Finale
Condizionato permettono di ricevere premi fissi mensili
incondizionati pari allo 0,40% lordo fino a ottobre 2024.
A scadenza, se il valore del sottostante € pari o superio-

re rispetto al valore iniziale, lo strumento rimborsa l'Im-
porto nominale e corrisponde un Maxi Premio Finale. Ad
esempio, il prodotto con sottostante Kering a scadenza
potrebbe corrispondere un premio del 5,95%.

DEOOOHDOJLZ2 SeDeX Cash Collect Maxi Premio  Euro Stoxx Banks 110,69 EUR 94,0865 EUR 0,40% 9,90% 105,64 EUR
DEOOOHDOJLU3 SeDeX Cash Collect Maxi Premio Kering 407,25 EUR 305,4375 EUR 0,40% 5,95% 101,77 EUR
DEOOOHDOJLQL SeDeX Cash Collect Maxi Premio Eni 15,366 EUR 11,5245 EUR 0,40% 4,35% 100,13 EUR

CASH COLLECT AUTOCALLABLE

| Certificate Step-Down Cash Collect Worst of con effetto
memoria permettono di ricevere premi mensili se nelle
date di osservazione il sottostante con la performance
peqgiore ha un valore pari o superiore al livello Barriera

(50% 0 60% del valore iniziale). Grazie all’effetto memoria
i premi non corrisposti possono essere recuperati. A parti-
re da aprile 2024 questi prodotti possono essere rimbor-
sati anticipatamente.

DEOOOHDO4CR6 EuroTLX CC Autocallable Amazon, Meta, Tesla
DEOOOHDO4CQ8 EuroTLX CC Autocallable Generali, Eni, Intesa Sanpaolo
DEOOOHDO4CT2 EuroTLX CC Autocallable AMD, Intel, STM

| PROSSIMI APPUNTAMENTI

125,17 USD, 308,65 USD, 211,99 USD 50% 1,30 EUR 99,12 EUR
18,145 EUR, 15,398 EUR, 2,344 EUR 60% 1EUR 102,17 EUR
101,81 USD, 34,92 USD, 37,73 EUR 50% 1,05EUR 102,25 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:20 del 11/03/2024

DATA LUOGO EVENTO

14.03.2024 Webinar

Idee operative per un trading di breve e medio periodo. Pietro Di Lorenzo -17:00-18:00



https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19626&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html

L'ANGOLO DELLA LEVA

4 Market\Weekly

Snam Rete Gas allunga a Piazza Affari

Con l'allungo della scorsa settimana Snam Rete Gas ha
completato un interessante pattern rialzista di medio ter-
mine. La chiusura dell’'ottava sopra le resistenze statiche
di area 4,475-4,494 euro ha infatti portato alla definizio-
ne sul grafico giornaliero di un doppio Minimo capace
di chiudere la fase discendente iniziata a meta genna-

io 2024. Significativa in tal senso anche la rottura delle
resistenze dinamiche fornite dalla trendline discendente
tracciata con i top del 2 e del 20 febbraio. In base a que-
sto scenario, eventuali acquisti a 4,517 euro, con stop
posizionato sotto i 4,40 euro, avrebbero target a 4,67 e
4,76 euro.
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Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:35 del 11/03/2024

SOLUZIONI LONG

DEOOOHV4D7C9 3,0 3,149387 EUR 1,484 EUR

SOLUZIONI SHORT

DEOOOHC5LVFI 3,5 5697019 EUR 1,28 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:35 del 11/03/2024
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UniCredit

TASSO0 FISSO ONE COUPON IN EUR 11.03.2037 -1TO005585853

Tasso Fisso pari al 4,60% annuo lordo per 13 anni liquidato in un’unica
soluzione a scadenza (59,80% del Valore Nominale).

Le nuove Obblidgazioni UniCredit S.p.A. a Tasso Fisso One Coupon in EUR 11.03.2037 emesse da UniCredit S.p.A.
sono in negoziazione diretta sul mercato MOT di Borsa Italiana e sul sisterna multilaterale di negoziazione Bond-X di
EuroTLX.

A scadenza (11 marzo 2037), UlImporto di Rimborso sara pari al 100% del Valore Nominale, pari a 10.000 EUR,
maggiorato degli interessi pari a 5.980 EUR lordi, corrispondenti al tasso fisso annuo lordo del 4,60% moltiplicato per
tredici anni, salvo il rischio di credito dell’Emittente. Non é prevista la possibilita di rimborso anticipato su facolta
dellEmittente.

Dall'11 al 22 marzo 2024, in base alle condizioni di mercato ed in linea con il regolamento del mercato di riferimento
(MQT e Bond-X), la quotazione in offerta sara pari al Prezzo di Emissione. A sequire, le quotazioni varieranno in base
alle condizioni di mercato di volta in volta in essere e pertanto potranno essere differenti rispetto al Valore Nominale
e/o al Prezzo di Emissione. Le quotazioni delle Obbligazioni sono previste al corso secco piU il rateo di interessi
maturato giornalmente.

ISIN IT0005585853
Emittente UniCredit S.p.A.
Prezzo di Emissione 100% del Valore Nominale

Valore Nominale
e Investimento minimo

Data di Emissione 11 marzo 2024
Data di Scadenza 11 marzo 2037

EUR 10.000 per Obbligazione

Tasso Fisso 4,60% annuo lordo liquidato in un’unica soluzione a scadenza
(59,80% lordo del Valore Nominale pari al 4,60% per tredici anni)

Negoziazione MOT (Borsa Italiana) e Bond-X (EuroTLX)
Aliquota fiscale 26%

Cedola lorda
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sul mercato MOT di Borsa Italiana e Bond-X di EuroTLX dalle 09.00 alle 17.30. Prima di ogni investimento leggere il Prospetto di Base e le Condizioni Definitive disponibili sul sito https://www.
investimenti.unicredit.it/it/productpage.html/IT0005585853 al fine di comprendere a pieno i potenziali rischi e benefici connessi all'investimento. Il programma per l'emissione di Euro Medium
Term Note e strumenti di tipologia obbligazionaria & stato approvato da Consob, BaFin o CSSF e passaportato presso Consob. L'approvazione del Prospetto di Base non € da intendersi come
approvazione dei titoli offerti 0 ammessi alla negoziazione in un mercato regolamentato. In relazione alle conoscenze e all'esperienza, alla situazione finanziaria e agli obiettivi di investimento, le
Obbligazioni strutturate potrebbero risultare non adeguate per tutti gli investitori. Si invitano pertanto gli investitori a rivolgersi ai propri consulenti prima di effettuare l'investimento. Il rendimento
pud variare in funzione del prezzo di nedoziazione sul MOT e Bond-X (Borsa Italiana). Questo annuncio non costituisce un’offerta di vendita né una sollecitazione all'investimento. La restituzione del
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