
La Cina va in vacanza, 
per l’Italia fattore trimestrali

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 31156,06 1,43% 2,65% 14,26%

DAX 16926,5 0,05% 1,04% 10,57%

Eurostoxx50 4715,87 1,32% 4,30% 12,34%

S&P 500 5026,61 1,37% 5,38% 22,89%

Nasdaq 100 17962,4 1,81% 6,75% 45,98%

Euro/Dollaro 1,0795 0,48% -2,21% 0,67%

Euribor 3 Mesi 96,135 -0,01% -0,25% -0,92%

La Cina esce dal radar degli investitori per tutta la settima-
na. La Borsa di Shanghai rimarrà infatti chiusa per i festeg-
giamenti legati al capodanno lunare. Hong Kong si limiterà 
a essere chiusa i primi due giorni mentre lunedì è festa na-
zionale anche in Giappone. In realtà, pur non aprendo le 
Borse, la Cina rimarrà sotto osservazione in quanto il pe-
riodo di festeggiamenti potrà dare nuove indicazioni sul-
lo stato dell’economia e del consumo nel Paese asiatico, 
finora molto deludente. In un quadro che vede i mercati 
europei in recupero dopo un inizio d’anno stentato, mentre 
Wall Street veleggia su nuovi record - l’S&P00 ha terminato 
la passata ottava oltre i 5.000 punti - la Cina rappresenta 

LA SETTIMANA DI MERCATO
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una tessera mancante nel puzzle economico e una tessera 
di grandi dimensioni. Per quanto riguarda i dati macro, la 
settimana non ha in agenda appuntamenti di grido. Marte-
dì verrà pubblicata una seconda lettura dell’inflazione USA 
in gennaio, con attese a +0,2% m/m come a dicembre e a 
+2,9% a/a da +3,3%; giovedì alle 9:00 parlerà la presidente 
della BCE, Christine Lagarde e nel pomeriggio verrà diffuso 
il dato sui nuovi sussidi di disoccupazione USA. Sul fronte 
trimestrali gli Stati Uniti si avviano ai titoli di coda con Coca 
Cola (13) e Cisco (14), mentre entrano nel vivo quelle eu-
ropee. In particolare, per l’Italia, attenzione a Telecom Italia 
(14), Stellantis (15) ed Eni (16). 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:35 del 12/02/2024 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

12-16/02/2024 Cina - ★ ★ ★ Capodanno cinese, mercati finanziari chiusi

12/02/2024 Giappone - ★ ★ ★ Mercati finanziari chiusi per festività

13/02/2024 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ Inflazione a gennaio



Intesa Sanpaolo ha presentato un’ottima trimestrale e 
aspettative positive per il futuro, ha ricevuto il plauso de-
gli analsti e diverse promozioni di giudizi e target price, 
come per esempio quelle di UBS, DB e Banca Akros, ma 
in Borsa non è decollata.  Anzi, dalla seduta di martedì 
ha infilato un ribasso del 4%. Tuttavia, da inizio anno il 
rialzo accumulato aveva sfiorato i 40 punti percentuali 
e quindi il mercato ha preso la palla al balzo dell’atte-
sa trimestrale per vendere il titolo. Ma quali sono stati 
i risultati del gruppo bancario guidato da Carlo Messina 
nel 2023? Intesa Sanpaolo ha chiuso l’anno con un utile 

I Cash Collect Certificate sono Certificati d’investimento a 
capitale condizionatamente protetto. Strumenti rivolti ad 
investitori con aspettative rialziste, di stabilità o di moderato 
ribasso, hanno come caratteristica principale quello di cor-
rispondere all’investitore un premio periodico. I premi, cor-
risposti su base mensile/trimestrale/semestrale/annuale a 
seconda dell’emissione, possono essere pagati indipenden-
temente dall’andamento dell’attività sottostante o solo se 
il sottostante vale almeno il livello Barriera. Anche questa è 
una delle voci che contraddistingue le varie gamme presen-
ti sul mercato. Negoziabili su SeDeX e EuroTLX, negli anni 
hanno ottenuto grande successo tra gli investitori proprio 
grazia al pagamento periodico dei premi che permette di 
dare visibilità ai flussi di cassa del portafoglio.

Intesa: rally in pausa in occasione della trimestrale

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HC2YQ06 Banco BPM, Fineco, Intesa Fixed Cash Collect 11/12/2025 3,641 I 16,495 I 2,2335 € 1,8205 I 8,2475 / 1,11675 € 0,55 € 95,56 €

DE000HD25UE1 Intesa, Mediobanca Cash Collect WO 10/12/2026 2,772 I 11,94 € 16632 I 7,164 € 0,70 € 98,26 €

DE000HD28DC5 Intesa, Stellantis, Telecom Cash Collect Airbag 20/01/2028 2,808 I 19,422 I 0,2825 € 1,6848 I 11,6532 I 0,1695 € 0,91 EUR 99,8199 EUR

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

2,7855 2,957 2,082 5,37%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:45 del 12/02/2024

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:45 del 12/02/2024 

netto in crescita a 7,72 miliardi di euro, +76,4% rispetto 
ai 4,4 miliardi del 2022 e per l’anno in corso prevede di 
superare gli 8 miliardi di euro di profitti.  Secondo quanto 
dichiarato da Messina, il 2023 è stato l’anno migliore di 
sempre e la ricompensa per gli azionisti sarà “significa-
tiva”. Verrà infatti proposta all’assemblea degli azionisti 
la distribuzione di dividendi per 5,4 miliardi di euro (pa-
gati in acconto a novembre e 2,8 che verranno erogati a 
maggio. Inoltre verrà proposto un buyback di 55 centesi-
mi per azione circa che potrebbe essere avviato a partire 
da giugno 2024.

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Su Intesa Sanpaolo esistono tanti certificati sotto i 100 euro 
di valore nominale. Ottime occasioni, considerate le caratte-
ristiche di solidità del gruppo bancario e di stabilità dell’azio-
ne. In particolare, il certificato con ISIN DE000HC2YQ06, in 

scadenza tra due anni circa, offre premi mensili condizionati 
di 0,55 euro, la possibilità di scadere anticipatamente e, in 
caso di arrivo a scadenza finale un rendimento aggiuntvo 
del 4,69% proprio per il prezzo di acquisto scontato. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO INTESA SANPAOLO



Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:10 del12/02/2024

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

13.02.2024 Webinar Idee operative per un trading di breve e medio periodo. Pietro di Lorenzo -17:00-18:00

- - -

TOP BONUS
Emessi sotto la pari, i Top Bonus prevedono un Bonus a 
scadenza se il sottostante, alla data di osservazione finale, 
ha un valore pari o superiore al livello barriera, posto tra il 
50% e il 60% del valore iniziale. In caso contrario, il pro-

dotto corrisponderà un valore pari alla performance del 
sottostante. Ad esempio, il certificato con Isin DE000H-
D11C86, a dicembre 2025 pagherà 100 euro con il valore 
del titolo Enel sopra i 3,221 euro. 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza Barriera Bonus/Cap Prezzo

DE000HD11C86 Cert -X Top Bonus Enel 6,442 EUR 3,221 EUR -45,44% 100 EUR 94,14 EUR

DE000HD11CC3 Cert -X Top Bonus Stellantis 18,73 EUR 11,238 EUR -49,81% 100 EUR 97,29 EUR

DE000HD11C29 Cert -X Top Bonus Amazon 147,03 USD 73,515 USD -57,88% 100 EUR 94,00 EUR

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Mensile Prezzo

DE000HD28DF8 SeDeX Cash Collect Airbag Meta, Nexi, Nvidia 393,18 USD, 7,252 EUR, 616,17 USD 60% 0,94% 101,2099 EUR

DE000HD28D86 SeDeX Cash Collect Airbag Ferrari, Ford, Tesla 306,3 EUR, 11,34 USD, 182,63 USD 60% 1,19% 102,7099 EUR

DE000HD28DD3 SeDeX Cash Collect Airbag AMD, Enel, STM 180,33 USD, 6,296 EUR, 42,41 EUR 60% 0,95% 99,3199 EUR 

CASH COLLECT AIRBAG
Con Certificate Cash Collect Airbag Worst Of è possibile rice-
vere premi mensili se il sottostante con la performance peg-
giore ha un valore pari o superiore al livello barriera (50%-
60% del valore Iniziale). Grazie all’effetto memoria, i premi 

non corrisposti possono essere pagati successivamente 
quando il sottostante con la performance peggiore è pari o 
superiore alla Barriera. Inoltre, a partire da aprile 2024, i Cer-
tificate possono essere rimborsati anticipatamente. 

CASH COLLECT AUTOCALLABLE
I Certificate Step-Down Cash Collect Worst of con effetto 
memoria permettono di ricevere premi mensili se nelle 
date di osservazione il sottostante con la performance 
peggiore ha un valore pari o superiore al livello Barriera 

(50% o 60% del valore iniziale). Grazie all’effetto memoria 
i premi non corrisposti possono essere recuperati. A parti-
re da aprile 2024 questi prodotti possono essere rimbor-
sati anticipatamente.

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD04CT2 EuroTLX CC Autocallable AMD, Intel, STM 101,81 USD, 34,92 USD, 37,73 EUR 50% 1,05% 102,85 EUR

DE000HD04CQ8 EuroTLX CC Autocallable Generali, Eni, Intesa SP 18,145 EUR, 15,398 EUR, 2,344 EUR 60% 1% 100,95 EUR

DE000HD04CP0 EuroTLX CC Autocallable FinecoBank, Intesa SP, Mediobanca 10,925 EUR, 2,344 EUR, 11,035 EUR 60% 1,10% 102,26 EUR

https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19626&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

5,334 5,444 3,31 11,57% 65,74 5,00690

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD21DC0 6,31 4,620834 EUR 0,855 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD0WX58 6,77 5,998144 EUR 0,795 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:55 del 12/02/2024

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:50 del 12/02/2024 

Banco BPM, buona impostazione a inizio ottava
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

Inizio di settimana che conferma un’intonazione tecnica 
positiva per Banco BPM, con le azioni della banca che 
hanno oltrepassato, in apertura di contrattazioni, un’im-
portante soglia resistenziale quale quella collocata a 
5,19/5,20 euro. Il livello aveva ostacolato le velleità ri-
alziste del titolo per tutto il mese di novembre scorso. 

Sul grafico giornaliero si è venuta a completare una fi-
gura di stampo rialzista che, se eseguita, proietterebbe 
le quotazioni di Banco BPM in area 5,90 euro. In questo 
contesto ecco che eventuali ingressi long a 5,224 euro, 
con stop collocato a 4,90 euro, avrebbero target a 5,44 
e 5,868 euro.

https://docs.google.com/spreadsheets/d/1LAPZ-N1xCoEQd8T-XeKIe_C2w0tvhX3XUoAQ7N2BL7s/edit#gid=0



