
Il nuovo volto 
delle Banche centrali

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 30378,75 1,55% 28,14% 25,13%

DAX 16755,92 2,14% 20,34% 16,60%

Eurostoxx50 4529,93 2,60% 19,41% 14,90%

S&P 500 4604,37 0,21% 19,92% 17,03%

Nasdaq 100 16084,69 0,54% 47,03% 39,10%

Euro/Dollaro 1,0763 -0,67% 0,54% 2,14%

Euribor 3 Mesi 96,045 -0,01% -0,97% -1,85%

Il mese di dicembre è iniziato all’insegna dell’ottimismo 
per l’Eurozona e della calma piatta per Wall Street. Al re-
cord pluriennale del FTSE Mib, che ha terminato la setti-
mana sopra i 30.000 punti come non accadeva dal giugno 
2008, hanno risposto l’Euro Stoxx 50, anche lui sui mas-
simi dal 2008 e il Dax, che è andato a segnare un nuovo 
record storico. Ci sono tutte le premesse per accogliere 
positivamente la decisione della Banca centrale europea 
in riunione giovedì, nonché della Federal Reserve che si 
riunirà invece mercoledì e c’è anche la Bank of England, 
sempre giovedì. I banchieri centrali dovrebbero tornare in 
campo con un volto più rilassato per l’ultima riunione del 
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2023 dopo l’estenuante lotta all’inflazione. Non ancora 
vinta, come avranno modo di sottolineare nuovamente 
Jerome Powell, Christine Lagarde e Andrew Bailey. Il più 
tranquillo appare il primo, nonostante il recupero dei non-
farm payrolls di venerdì. Il più prudente dovrebbe essere 
il terzo, con la lotta all’inflazione in Gran Bretagna che è 
ancora leggermente indietro. La via di mezzo toccherebbe 
a Christine Lagarde che forse ha trovato una nuova impro-
babile sponda dovish nella rappresentante tedesca Isabel 
Schnabel. Il tema, tuttavia, non saranno tanto i tassi di 
interesse, dei quali è scontata la conferma, quanto il rein-
vestimento dei programmi di acquisto titoli in scadenza. 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 10:30 dell’11/12/2023 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

13/12/2023 Stati Uniti 19:00 ★ ★ ★ Fed, decisione sui tassi di interesse

14/12/2023 Gran Bretagna 13:00 ★ ★ ★ BoE, decisione sui tassi di interesse

14/12/2023 Eurozona 14:30 ★ ★ ★ BCE, decisione sui tassi di interesse



È passato più di un anno quando OpenAI, finanziata da Mi-
crosoft, ha lanciato la rivoluzionaria intelligenza artificiale 
generativa di ChatGPT. Un anno di adozione e diffusione 
forsennata del prodotto e di numerosi concorrenti, di allar-
mi sui pericoli dell’AI e di attesa per Google. Lo stesso mo-
tore di ricerca ha visto per la prima volta messo in dubbio 
il sui impero nelle ricerche internet. Ora Google-Alphabet 
mette in campo la sua risposta più completa e questo po-
trebbe essere un vantaggio importante. Gemini, il nuovo 
prodotto di AI del colosso di Mountain View, è un modello 
di intelligenza artificiale multimodale. Per spiegare di cosa 

I Certificati d’investimento possono dividersi in due macro 
categorie: a capitale protetto e a capitale condizionata-
mente protetto. Fanno parte di questa seconda tipologia 
gli strumenti che forniscono una protezione del capitale a 
patto che vengano rispettate alcune condizioni. Quando si 
prendono in esame i Certificati a capitale condizionatamen-
te protetto la prima cosa a cui guardare è la profondità della 
Barriera rispetto allo Strike iniziale: più la Barriera è profonda 
minore è il rischio. Il permanere delle quotazioni del sotto-
stante sopra la soglia Barriera è la condizione per ottenere 
una protezione del capitale. La Barriera può essere di due 
tipi: americana o europea. La prima viene misurata in conti-
nuo durante la vita del Certificato, la seconda solo alla data 
di rilevazione finale.

Alphabet (C): ecco Gemini, la risposta AI di Google

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HC04ZF4 Alphabet, Amazon, Paypal Cash Collect WO 23/09/2025 103,63 I 123,53 I 94 USD 62,178 I 74,118 I 56,40 USD 4 EUR 89,4599 EUR

DE000HC7BE10 Alphabet, Meta, Netflix Cash Collect WO 17/06/2026 124,35 I 271,05 I 423,97 USD 62,175 I 135,525 I 211,985 USD 1,1 EUR 102,04 EUR

DE000HC7SQC7 Alphabet, Amazon, Netflix Cash Col. Airbag 17/06/2026 119,01 I 129,18 I 417,08 USD 71,406 I 77,508 I 250,248 USD 0,8 EUR 101,80 EUR

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

136,64 142,38 85,57 54,00%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:50 dell’11/12/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 10:40 dell’11/12/2023 

si tratti basti pensare ai numerosi strumenti apparsi nel 
corso dell’ultimo anno e che si stanno diffondendo nell’uso 
comune degli utenti: generazione di testi, generazione di 
immagini, generazione di audio e video, generazione di co-
dice informatico. Sono solo alcune delle utilità che Gemini 
riunisce in un’unica soluzione. Annunciato alla conferenza 
degli sviluppatori di Google-Alphabet del maggio scorso, 
la nuova tecnologia è disponibile in tre versioni: Nano, per 
dispositivi mobili; Pro, per i compiti più complessi; Ultra, 
destinata ai data center e alle grandi aziende. Quest’ultima 
sarà resa disponibile nel corso del 2024. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

È un’opportunità interessante ma necessità un certo grado 
di propensione al rischio quella proposta dal certificato Cash 
Collect Worst of con ISIN DE000HC04ZF4 su Alphabet, Ama-
zon e Paypal. Quest’ultimo titolo è infatti vicino al livello bar-

riera che permette di incassare i premi trimestrali da 4 euro 
e, alla scadenza finale, il valore nominale di 100 euro a fron-
te di un acquisto a soli 89,4599 euro, per una performance 
potenziale a scadenza che sfiora il 48%. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO ALPHABET (C)



Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Mensile Maxi Premio Finale Prezzo

DE000HD0JLY5 SeDeX Cash Collect Maxi Premio FTSE Mib 28.674,83 EUR 24.373,6055 EUR 0,40% 4,90% 102,89 EUR

DE000HD0JLU3 SeDeX Cash Collect Maxi Premio Kering 407,25 EUR 305,4375 EUR 0,40% 5,95% 100,14 EUR

DE000HD0JLP3 SeDeX Cash Collect Maxi Premio Volkswagen Priv. 105,04 EUR 78,78 EUR 0,40% 8,55% 102,76 EUR

CASH COLLECT MAXI PREMIO
Sul SeDeX sono arrivati 29 nuovi Fixed Cash Collect Low 
Barrier su singole azioni italiane ed estere. Questi stru-
menti prevedono premi fissi incondizionati mensili e una 
Barriera a scadenza al 40% del valore iniziale. Con ren-

dimenti lordi annualizzati che a seconda del sottostante 
vanno dal 3,5% al 18%, sono strumenti che danno visibi-
lità sul flusso cedolare. Le scadenze sono comprese tra il 
dicembre 2024 e quello 2025.

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD04CR6 EuroTLX CC Autocallable Amazon, Meta, Tesla 125,17 USD, 308,65 USD, 211,99 USD 50% 1,30% 103,33 EUR

DE000HD04CV8 EuroTLX CC Autocallable Banco BPM, Stellantis, Vodafone 4,692 EUR, 17,648 EUR, 75,7 GBp 50% 1,20% 100,77 EUR

DE000HD04CQ8 EuroTLX CC Autocallable A. Generali, Eni, Intesa Sanpaolo 18,145 EUR, 15,398 EUR, 2,344 EUR 50% 1,00% 101,66 EUR

CASH COLLECT AUTOCALLABLE
I Certificate Step-Down Cash Collect Worst of con effetto 
memoria permettono di ricevere premi mensili se nelle 
date di osservazione il sottostante con la performance 
peggiore ha un valore pari o superiore al livello Barriera 

(50% o 60% del valore iniziale). Grazie all’effetto memoria 
i premi non corrisposti possono essere recuperati. A parti-
re da aprile 2024 questi prodotti possono essere rimbor-
sati anticipatamente.

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza Barriera Bonus/Cap Prezzo

DE000HD11CG4 Cert -X Top Bonus Mediobanca 10,76 EUR 5,38 EUR -50,67% 100 EUR 93,53 EUR

DE000HD11C37 Cert -X Top Bonus Nvidia 478,21 USD 239,105 USD -49,67% 100 EUR 87,53 EUR

DE000HD11C94 Cert -X Top Bonus Eni 15,198 EUR 7,599 EUR -49,21% 100 EUR 92,28 EUR

TOP BONUS
Emessi sotto la pari, i Top Bonus prevedono un Bonus a 
scadenza se il sottostante, alla data di osservazione finale, 
ha un valore pari o superiore al livello barriera, posta tra il 
50% e il 60% del valore iniziale. In caso contrario, il pro-

dotto corrisponderà un valore pari alla performance del 
sottostante. Ad esempio, il certificato con Isin DE000H-
D11C94, a dicembre 2025 pagherà 100 euro con il valore 
del titolo Eni sopra i 7,599 euro.

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:45 dell’11/12/2023

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

12.12.2023 Webinar Le migliori soluzioni per ricercare cedole e rendimento. Con Gabriele Bellelli - 17:30-18:30

13.12.2023 Webinar Idee operative per un trading di breve e medio periodo. Con Pietro di Lorenzo - 17:00-18:00

https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19767&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

30378,75 30454,65 23353,17 28,14% 71,49 29892,22

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HV4HCR2 2,4 18.401,247234 1,264

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC83376 4,74 36.411,235241 0,641

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:30 dell’11/12/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 10:50 dell’11/12/2023 

FTSE Mib: il trend è ancora impostato al rialzo
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

Il 2023 ha regalato diverse soddisfazioni al FTSE Mib, capa-
ce di riagguantare la soglia dei 30mila punti dopo 15 anni. 
Il trend in questo momento continua a essere impostato al 
rialzo: guardando il daily, si nota come le quotazioni siano 
sostenute da una trendline ottenuta con i minimi del 27 ot-
tobre e 28 novembre. In questa fase le quotazioni sembra 

stiano consolidando sopra i precedenti top 2023 registrati a 
inizio agosto. Solo ritorni sotto i 29.150-29.200 punti porte-
rebbero a un cambio di sentiment nel breve termine. In que-
sto contesto, ecco che eventuali correzioni in area 29.500 
punti possono essere sfruttate per strategie long. Con stop 
a 29.130 punti, obiettivo grafico a 30.400 punti e a 31.410.




