
Con Trump alla Casa Bianca 
l’inflazione torna a impensierire

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 33.816,58 -2,48% 11,42% 18,64%

DAX 19.215,48 -0,21% 14,71% 26,13%

Eurostoxx50 4.802,76 -1,54% 6,22% 14,42%

S&P 500 5.995,54 4,66% 25,70% 35,79%

Nasdaq 100 21.117,18 5,41% 25,50% 35,98%

Euro/Dollaro 1,0701 -1,81% -3,12% 0,29%

Euribor 3 Mesi 3,032 -1,40% -22,44% -23,68%

Le principali Borse globali hanno chiuso in positivo la setti-
mana passata, caratterizzata dalla presenza di due appun-
tamenti molto importanti. La riunione della Federal Reserve, 
conclusasi con un taglio di 25 punti base dei tassi di inte-
resse, e le elezioni presidenziali negli USA. Due eventi che 
proiettano i loro effetti in tutto il mondo e lungo un periodo 
temporale lungo. La vittoria di Trump e dei repubblicani, con 
maggioranza sia al Senato che alla Camera, favorirà l’appro-
vazione delle proposte del magnate, giudicate dal mercato 
inflazionistiche, come segnalato dall’aumento del rendi-
mento dei Treasury e del dollaro. Sarà proprio l’inflazione il 
principale argomento di dibattitto della settimana entran-
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te, con la misurazione dei livelli dei prezzi al consumo sia in 
eurozona che negli USA. La prima a pubblicare il dato sarà la 
Germania, martedì, con attese per un incremento mensile 
dello 0,4% in ottobre, dopo il dato invariato di settembre. 
Su base annua l’inflazione in Germania dovrebbe rimane-
re stabile al 2%. Seguirà, mercoledì, il dato USA. Le attese 
degli analisti si attestatno a +0,2% mensile, in linea con 
la rilevazione di settembre e a +2,4% annuo. L’inflazione 
annua core si attestata al 3,3% nel mese di settembre. Da 
segnalare, infine, la pubblicazione della rilevazione del PIL 
preliminare dell’eurozona, giovedì, previsto in accelerazione 
su base trimestrale a +0,4% da +0,2% precedente. 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:30 del 11/11/2024 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

12/11/2024 Germania 11:00 ★ ★ ★ Indice ZEW di ottobre

13/11/2024 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ Indice dei prezzi al consumo, ottobre

15/11/2024 Stati Uniti 21:00 ★ ★ ★ Discorso del presidente Fed, Jerome Powell



Il Banco BPM muove su Anima, società con la quale ha una 
partnership di lungo corso nel risparmio gestito. L’istituto 
guidato da Giuseppe Castagna ha messo sul piatto 6,2 euro 
per azione con l’obiettivo di rilevare almeno il 66,7% del ca-
pitale della società guidata da Alessandro Melzi d’Eril e deli-
starla dal listino Euronext, dove ora è quotata. L’operazione, 
definita amichevole dall’amministratore delegato del Banco 
BPM, avverrebbe interamente in contanti e avrebbe per pro-
tagonista la controllata assicurativa di BPM, Banco BPM Vita. 
Affinché l’offerta arrivi a conclusione, è ritenuta fondamen-
tale la possibilità di applicare il Danish Compromise, una 

I Certificati Worst of sono strumenti finanziari composti da 
due o più sottostanti. Il termine Worst of fa proprio riferi-
mento a questo: il pay off del Certificato viene infatti deter-
minato in base ai prezzi del sottostante peggiore in termini
di performance borsistiche registrate durante il periodo di 
vita del prodotto. Il rilevamento delle prestazioni dei sotto-
stanti tipicamente entra in gioco nelle date di rilevazione 
intermedia, quelle utili a verificare la condizione per il paga-
mento dei premi periodici se previsti dalla struttura del cer-
tificato, piuttosto che l’attivazione dell’opzione di scadenza
anticipata, e nelle date di rilevazione finale. Gli emittenti 
vanno a costruire dei panieri di sottostanti, in genere indici 
piuttosto che azioni, per offrire ai risparmiatori dei rendi-
menti più elevati.

Banco BPM riapre il risiko nel settore finanziario

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD7RLG0 BPM, BPER, STM Cash Collect All C. 17/06/2027 5,846 I 4,725 I 26,86 € 3,2153 I 2,59875 I 14,773 € 2,09 € 100,35 €

DE000HD8NAA3 BPM Top Bonus Recovery 10/11/2026 5,834 € 2,917 € 100 € 88,55 €

DE000HD9J4B5 BPM, BPER; Intesa SP Cash Collect WO 21/10/2027 6 I 5,32 I 3,808 € 3,30 I 2,926 I 2,0944 € 1,10 € 100,97 €

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

6,72 7,00 4,59 40,47%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:35 del 11/11/2024

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:40 del 11/11/2024 

norma che permette all’offerente di limitare l’impatto delle 
acquisizioni sul CET1 Ratio a soli 30 punti base. La norma, 
approvata per favorire il consolidamento del settore ban-
cario europeo, viene guardata con interesse anche da altri 
gruppi, con un risiko bancario che appare in piena fase di 
ripartenza. Se l’accordo dovesse essere approvato nascereb-
be un colosso del risparmio gestito, il secondo in Italia, ma 
soprattutto il Banco BPM potrebbe assumere dimensioni 
che la renderebbero una preda difficile per altri contendenti. 
Inoltre, l’acquisizione rientrerebbe nella strategia di rafforza-
mento nei comparti gestione del risparmio e assicurativo. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Tra i certificati più interessanti su Banco BPM c’è il Top Bo-
nus Recovery, con ISIN DE000HD8NAA3. Il suo obiettivo è 
permettere di recuperare eventuali perdite maturate da un 
investimento diretto sull’azione. Infatti viene emesso sotto 

la pari. Allo stato attuale quota 88,55 euro e restituirà, tra 
due anni, 100 euro a condizione che il sottostante a scaden-
za quoti sopra o alla pari con la barriera, distante oltre il 50% 
dai valori attuale. Il rendimento potenziale è dell’11,45%. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO BANCO BPM



Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Fattore di partecipazione Data osservazione finale Prezzo

IT0005619926 Cert-X Protection FTSE Mib 34.540,73 184% 04/11/2031 96,95 EUR

IT0005619918 Cert-X Protection ENI 14,022 EUR 194% 04/11/2031 97,81 EUR

IT0005619900 Cert-X Protection Intesa Sanpaolo 4,0685 EUR 160% 04/11/2031 94,74 EUR

PROTECTION
Il Certificate Protection 100% è caratterizzato da una prote-
zione totale del capitale a scadenza e prevede la possibilità di 
partecipare all’eventuale performance positiva del sottostan-
te in misura più che proporzionale rispetto al valore iniziale. A 

scadenza, l’Importo di rimborso è pari a 100 euro maggiorato 
di un importo corrispondente all’eventuale performance po-
sitiva registrata dal sottostante moltiplicata per il fattore di 
partecipazione.

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:50 del 11/11/2024

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

12.11.2024 Webinar Le strategie del club certificates -17:00-18:00

28.11.2024 Webinar Come affrontare le fasi di mercato e quali strategie scegliere. Stefano Fanton - 17:00-18:00

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD9SE09 SeDeX Cash Collect Worst Of Banca MPS, BPER, Stellantis 5,266 EUR, 5,77 EUR, 11,926 EUR 55% 1,40% 101,60 EUR

DE000HD9SDZ1 SeDeX Cash Collect Worst Of Banca MPS, Mocler, STM 5,266 EUR, 54,28 EUR, 25,115 EUR 55% 1,36% 100,18 EUR

DE000HD9SE66 SeDeX Cash Collect Worst Of Eni, Prysmian, Saipem 14,256 EUR, 67,52 EUR, 2,018 EUR 55% 1,05% 102,29 EUR

CASH COLLECT WORST OF
Questi Certificate permettono di ricevere premi mensili se il 
sottostante con la performance peggiore ha un valore pari o 
superiore al livello Barriera (55% del valore iniziale). L’effetto 
memoria permette di incassare anche i premi non corrispo-

sti e da aprile 2025 questi prodotti possono essere rimbor-
sati anticipatamente se il sottostante peggiore registra un 
valore pari o superiore al livello di rimborso anticipato (che 
diminuisce del 5% ogni cinque date di osservazione). 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Barriera Capitale Barriera Premio Premio Mensile Prezzo

DE000HD6JA80 SeDeX Cash Collect Airbag Astrazeneca, Bayer, DiaSorin, Pfizer 60% 60% 0,81% 99,53 EUR

DE000HD6JA49 SeDeX Cash Collect Airbag BPER Banca, Stellantis, Telecom Italia 60% 60% 0,82% 93,04 EUR

DE000HD6JA23 SeDeX Cash Collect Airbag Alphabet, PayPal, Tesla 50% 60% 0,88% 102,63 EUR

CASH COLLECT AIRBAG
I Certificate Cash Collect Airbag Worst Of con effetto me-
moria Autocallable permettono di ricevere premi mensili 
se il sottostante con la performance peggiore ha un va-
lore pari o superiore alla Barriera Premio (60% o all’80% 

del valore Iniziale). Grazie all’effetto memoria i premi non 
corrisposti vengono pagati quando la condizione per il 
provento è soddisfatta. Questi Certificate possono essere 
rimborsati anticipatamente.
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

25,88 25,92 13,48 73,28% 75,99 22,72

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD9MMY8 4,34 20,000000 EUR 5,85 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD69Q16 10,06 27,667421 EUR 2,53 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:10 del 11/11/2024

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:10 del 11/11/2024 

Leonardo infrange le restistenze
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

L’allungo della scorsa settimana ha portato le quotazioni di 
Leonardo sui massimi del 2024. Il titolo della difesa ha così 
fornito diversi segnali di forza con la rottura di molteplici li-
velli resistenziali. Tanto sul daily chart che sul weekly, si può 
apprezzare la rottura al rialzo della trendline discendente ot-
tenuta con i top del 10 giugno e del 29 agosto 2024. A que-

sto punto le quotazioni appaiono proiettate verso i top del 
2000 in area 35 euro ed eventuali correzioni possono essere 
sfruttate per implementare strategie rialziste. In quest’ottica 
andrebbero acquisti nei pressi della vecchia area resistenzia-
le a 23,50 euro. Con stop a 20,66 euro, i target si avrebbero 
dapprima a 27,40 euro e successivamente a 31,45 euro.




