
Le Borse iniziano a scontare 
il calo degli utili

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 27213,86 0,71% 14,79% 11,98%

DAX 15597,89 0,49% 12,02% 10,80%

Eurostoxx50 4309,45 0,56% 13,60% 13,35%

S&P 500 4109,11 0,00% 7,02% -6,88%

Nasdaq 100 13051,23 -0,99% 19,30% -6,71%

Euro/Dollaro 1,0886 -0,61% 1,69% 0,02%

Euribor 3 Mesi 96,545 -0,02% -0,46% -3,73%

Le tessere del puzzle dell’economia globale risultano sem-
pre più difficili da mettere al loro posto per la Federal Re-
serve e le altre Banche centrali. Il dato sui non-farm payrolls 
USA, pubblicato venerdì scorso a mercati chiusi, ha segnato 
un dato in linea con le attese, 236.000 unità contro 239.000 
di consensus e sopra il precedente 226.000. Inoltre i sala-
ri orari hanno continuato a crescere, nel mese di marzo, 
a un ritmo dello 0,3% mentre gli analisti si aspettavano 
un rallentamento a +0,2%. L’inflazione ancora resiste e il 
dato che potrebbe certificarlo arriverà mercoledì 12 aprile 
alle 14:30. Il dato mensile dovrebbe rallentare a +0,3% da 
+0,4%, quello annuale a +5,2% da +6%. Si tratterà di un 
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dato decisivo per cercare di capire se la Fed alzerà ancora 
i tassi di 25 punti base nella prossima riunione e se ci sa-
ranno tagli nel corso del 2023. Anche l’eurozona avrà il suo 
bell’appuntamento con l’inflazione, giovedì alle 8:00 con il 
dato di marzo relativo alla Germania. Sapere che le Banche 
centrali sono consapevoli del rallentamento economico e 
dell’aumentato rischio di recessione e che l’inflazione è in 
discesa beneficierebbe i mercati azionari che hanno iniziato 
a scontare nella scorsa settimana la discesa degli utili so-
cietari. I quali peraltro avranno il primo giorno di fuoro nella 
parte finale della settimana con i risultati delle big bank 
statunitensi. 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:46 del 11/04/2023 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

12/04/2023 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ Indice dei prezzi al consumo in marzo

13/04/2023 Germania 08:00 ★ ★ ★ Indice dei prezzi al consumo in marzo

14/04/2023 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ Vendite al dettaglio del mese di marzo



Il risparmio gestito dà soddisfazione a FinecoBank. Il grup-
po guidato dall’amministratore delegato Alessandro Foti ha 
registrato volumi di raccolta in crescia anche nel mese di 
marzo, nonostante gli scenari di mercato non siano stati per 
nulla semplici. Secondo i numeri diffusi dalla banca online, 
che dispone però di una propria rete di ditribuzione sul terri-
torio, a marzo la raccolta netta si è attestata a 1,1 miliardi di 
dollari. Il totale di raccolta netta relativo al primo trimestre 
del 2023 si attesta così oltre i 2,7 miliardi. La gran parte di 
queste cifre deriva dalla raccolta amministrata (1,6 miliar-
di) con soli 155 milioni derivanti dalla raccolta gestita. Per 

I Maxi Cash Collect sono certificati d’investimento pensati 
dagli emittenti per favorire il recupero delle minusvalenze 
presenti nei portafogli degli investitori. I Certificati, conside-
rati da un punto di vista fiscale redditi diversi, permettono 
di compensare le minusvalenze con i guadagni maturati 
con i premi incassati e da certificati comprati sotto la pari 
e rimborsati al valore nominale. In ottica fiscale, questa ti-
pologia di strumenti permette di incassare già dopo poche 
settimane dall’emissione un ricco premio che, a seconda 
della struttura può essere condizionato o meno. Se la maxi 
cedola si prefigge di aiutare a recuperare le minusvalenze 
pregresse, successivamente il Certificato permette comun-
que di incassare premi periodici così come avviene per i 
Cash Collect tradizionali. 

Fineco: la raccolta premia l’asset management

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HC379D2 Fineco Cash Collect 11/12/2025 16,715 EUR 10,029 EUR 0,45 EUR 94,69 EUR

DE000HC2YQ48 Enel, Fineco, Intesa S. Cash Collect WO 11/12/2025 5,601 I 16,495 I 2,2335  EUR 2,8005 I 8,2475 I 1,11675 EUR 0,55 EUR 92,27 EUR

DE000HC2YQ30 DeutscheT., Eni, Fineco Cash Collect WO 11/12/2025 19,78 I 13,838 / 16,495 EUR 9,89 I 6,919 I 8,2475 EUR 0,5 EUR 91,51 EUR

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

14,005 17,29 10,17 -9,76%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:50 del 11/04/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:46 del 11/04/2023 

l’ad di Fineco, Alessandro Foti, i dati mostrano un quadro 
solido “con importanti flussi in ingresso dalla clientela che 
vengono investiti sui mercati grazie al supporto dei nostri 
consulenti finanziari”. Tra le destinazioni preferite di questi 
flussi ci sono sia azionario che obbligazioni. Queste ultime 
hanno beneficiato della raccolta dell’ultimo BTP Italia pari 
a 423 milioni di euro. Fineco registra anche un incremento 
dei ricavi da brokeraggio, stimati a 21 miliardi in marzo e a 
53 miliardi da inizio anno, numeri superiori dell’80% rispet-
to alla media 2017-2019. Prosegue anche la crescita dei 
clienti, +10.895 a marzo per un totale di 1,506.314.  

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Sono tutti sotto 100 i certificati proposti su Fineco. Tra quel-
li selezionati il prodotto su singolo sottostante avente ISIN 
DE000HC379D2 appare interessante proprio per questa ca-
ratteristica. Paga un premio incondizionato mensile di 0,45 

euro, pari a 5,4 euro all’anno e a scadenza restituisce il valore 
nominale - superiore al prezzo di acquisto sul mercato del 
certificato - se alla data di osservazione, Fineco quota a un 
valore superiore o pari alla barriera. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO FINECO



Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza barr. Bonus Scadenza

DE000HC5KY25  SeDeX Top Bonus Ferrari 247,70 185,775 -25,36% 12% 20.09.2024

DE000HC5KY90 SeDeX Top Bonus Tesla 193,88 USD 126,022 USD -31,70% 15% 14.12.2023

DE000HC5KYB4 SeDeX Top Bonus Volkswagen 122,60 85,82 EUR -31,31% 7% 14.12.2023

TOP BONUS
Questi Certificati prevedono un bonus a scadenza se il sot-
tostante, alla data di osservazione finale, ha un valore pari 
o superiore al livello barriera. Il titolo caratterizzato dal co-
dice Isin DE000HC5KY25, pagherà un bonus di 12 euro 

se il titolo Ferrari a scadenza, fissata per il 19 settembre 
2024, quoterà ad un livello pari o superiore al 75% del va-
lore iniziale. Con lo strike fissato a 247,7 euro, la barriera è 
pari a 185,775 euro. 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Maxi Cedola Cedola

DE000HC5F5U2 SeDeX CC Autocallable Maxi Cedola Air France-KLM, Airbnb, Lufthansa 1,54/116,92/9,367 60% 15% 1,05%

DE000HC5F5N7 SeDeX CC Autocallable Maxi Cedola Alibaba, Amazon, A. Generali, Nexi 86,90/98,13/17,69/7,104 50% 15% 0,70%

DE000HC5F610 SeDeX CC Autocallable Maxi Cedola Kering, Moncler, Zalando 580,50/60,64/33,96 50% 15% 0,70%

CASH COLLECT AUTOCALLABLE MAXI CEDOLA
I Certificate Step-Down Cash Collect Maxi Premio permettono 
di ricevere un Maxi Premio iniziale se nella prima data di os-
servazione l’azione sottostante con la performance peggiore 
ha un valore pari o superiore al livello barriera. Il prodotto con 

Isin DE000HC5F610 paga un premio del 15% se il peggiore 
tra Kering, Moncler e Zalando il prossimo 14 giugno quoterà 
sopra il 50% del livello iniziale (rispettivamente a 290,25, 
30,32 e 16,98 euro).  

BONUS CAP
I Bonus Cap prevedono un bonus a scadenza se il sotto-
stante, nel corso dell’intera vita del Certificate, si mantie-
ne sempre un valore superiore al livello barriera. Con il 
Certificato con Isin DE000HB9YN04, se il titolo Assicura-

zioni Generali non scenderà mai sotto 8,97 EUR (60% del 
valore iniziale, fissato a 14,95 euro) il prodotto a settem-
bre 2023 rimborserà 107 euro. Attualmente l’azione quo-
ta sopra i 18,6 euro. 

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:40 dell’11/04/2023

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

11.04.2023 Webinar Strategie Operative con i covered warrant - Il punto di Luca Stellato -18:00-19:00

13.04.2023 Webinar Idee operative per un trading di breve e medio periodo - 17:00-18:00

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza barr. Bonus

DE000HB9YN04 SeDeX Bonus Cap Assicurazioni Generali 14,95 8,97 -51,64% 107%

DE000HB9YN53 SeDeX Bonus Cap Eni 11,682 7,0092 -48,23% 109%

DE000HB68S41 SeDeX Bonus Cap Nasdaq-100 12693,54 9520,155 -27,06% 109,50%

https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19626&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19767&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

1,3125 1,6745 0,7882 14,23% 38,23 1,3957

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC4CUN7 4,52 1,210287 EUR 0,2 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC4CUR8 3,39 1,596857 EUR 0,40 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:55 del 11/04/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:55 del 11/04/2023 

Saras: il ritracciamento è ancora in corso
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

Le quotazioni di Saras nelle scorse settimane hanno toc-
cato quota 1,6732 euro, livello che non veniva visto da 
inizio novembre 2019. La struttura tecnica ha registrato 
un miglioramento di fondo con la violazione al rialzo della 
trendline ottenuta con i top del 3 agosto e del 15 novem-
bre 2022. Pur in un contesto costruttivo, il ritracciamen-

to in atto potrebbe essere più marcato. Il cedimento di 
1,2730 andrebbe in questa direzione. Chi volesse operare 
nel medio termine potrebbe dunque aspettare un ritorno 
dei corsi in area 1,05 per aprire strategie long. In questo 
caso lo stop si avrebbe al cedimento di 1 euro con target 
a 1,30 e 1,40 euro.




