
Powell davanti al Congresso 
Trump prende nota

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 37.055,70 1,60% 8,39% 19,29%

DAX 21.787,00 0,25% 9,43% 28,43%

Eurostoxx50 5.325,40 0,73% 8,77% 13,05%

S&P 500 6.025,99 -0,24% 2,45% 20,57%

Nasdaq 100 21.491,31 0,06% 2,28% 20,85%

Euro/Dollaro 1,0312 -0,03% -0,42% -4,40%

Euribor 3 Mesi 2,527 -1,37% -6,89% -35,12%

Tra trimestrali e mercato del lavoro. Così è trascorsa la set-
timana passata, con un Donald Trump che ha di nuovo par-
lato di dazi (25% su acciaio e alluminio) nel fine settimana.  
Se il timore più grande dei mercati è che le politiche del 
presidente USA possano rilanciare l’inflazione, i dati macro 
diffusi venerdì non lasciano tranquilli. A fronte di una ridu-
zione dei non-farm payrolls a 143.000, meno della metà 
di dicembre e sotto le attese, il tasso di disoccupazione e 
sceso al 4% dal 4,1% ma, soprattutto, è salito il salario me-
dio orario, +0,5% a gennaio da +0,3% di dicembre e delle 
attese. Non solo, le stime di inflazione dell’Università del 
Michigan sono salite al 4,3% dal 3,3% di gennaio e delle 
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attese. La Fed avrà sicuramente preso nota e Jerome Powell 
potrà raccontare qualcosa di più in merito durante le testi-
monianze al Congresso di martedì e mercoledì. In questo 
caso a prendere nota sarà Donald Trump. In tutto questo 
l’Europa un po’ scompare, con la Germania che presenterà 
il suo dato di inflazione mensile giovedì 13 febbraio. Le 
attese sono per una nuova contrazione dello 0,2%, con lo 
spettro della stagflazione che aleggia sulle spalle del fal-
co e presidente della Bundesbank Joachim Nagel. E meno 
male che c’è Piazza Affari che sta catturando l’attenzione 
degli operatori di mercato con il suo risiko bancario. Ultimo 
aggiornamento, l’Ops di Bper Banca su Popolare di Sondrio. 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:40 del 10/02/2025 

Numero 91 | 10 febbraio 2025

GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

11/02/2025 Giappone -:- ★ ★ ★ Borsa chiusa per festività

11-12/02/2025 Stati Uniti 16:00 ★ ★ ★  Testimonianze del presidente della Fed, Jerome Powell

13/02/2025 Germania 08:00 ★ ★ ★ Inflazione in Germania a gennaio



Il mercato azionario non conosce mezze misure. Dopo aver 
premiato con un rally quasi biennale le azioni tecnologi-
che americane, portandole su valutazioni a detta di tanti 
analisti costose, nelle ultime settimane le ha penalizzate 
a ogni stormir di fronde. Per esempio quando Deepseek 
ha presentato la sua intelligenza artificiale low cost. O nel 
momento in cui, facendo le pulci alle trimestrali, gli ana-
listi hanno trovato una piccola macchia. Microsoft e Ama-
zon ne sono l’esempio e, curiosamente, per entrambe la 
macchia ha lo stesso colore, quello delle nuvole. È il cloud, 
infatti, a non aver corso abbastanza. Le vendite di Amazon 

Maxi Cash Collect sono certificati d’investimento pensati 
dagli emittenti per favorire il recupero delle minusvalenze 
presenti nei portafogli degli investitori. I Certificati, conside-
rati da un punto di vista fiscale redditi diversi, permettono di
compensare le minusvalenze con i guadagni maturati con i
premi incassati e da certificati comprati sotto la pari e rim-
borsati al valore nominale. In ottica fiscale, questa tipologia
di strumenti permette di incassare già dopo poche settima-
ne mdall’emissione un ricco premio che, a seconda della 
struttura può essere condizionato o meno. Se la maxi cedola
si prefigge di aiutare a recuperare le minusvalenze pregres-
se, nsuccessivamente il Certificato permette comunque di 
incassare premi periodici così come avviene per i Cash Col-
lect tradizionali.

Amazon delude? Attenzione a non farsi ingannare

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000UG2DJ38 Alibaba, Amazon, Best Buy Airbag Cash Collect 16/12/2027 86,10 I 235,42 I 85,63 $ 51,66 I 141,252 I 51,378 $ 0,70 € 100,99 €

DE000UG12XS9 Amazon, Tesla Cash Collect WO 16/12/2027 227,03 I 389,22 $ 136,218 I 233,532 $ 0,89 € 99,48 €

DE000HC613YO Amazon, Société Générale Cash Collect WO 15/04/2027 97,83 $ I 21,65 € 73,3725 $ I 16,2375 € 0,50 € 94,61 €

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

229,15 242,52 151,61 4,45%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:45 del 10/02/2025

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:50 del 10/02/2025 

Web Services sono cresciute del 19% nell’ultimo trimestre 
del 2024, terminando poco al di sotto delle attese degli 
analisti. La ragione di questa delusione, tuttavia, non è il 
rallentamento del mercato. Al contrario, di cloud ce n’è e 
ce ne sarà sempre più bisogno. Così come di data center 
su cui farlo volare. Proprio qui sta il problema: Amazon e 
Microsoft hanno incontrato i limiti dell’offerta, non della 
domanda. La costruzione di nuovi data center e di tutto 
quanto serve per crearli non riesce a tenere il passo della 
domanda. Un tappo, in altri termini, che quando verrà eli-
minato laverà la macchia. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

La delusione trimestrale di Amazon ha reso più convenienti al-
cuni certificati Cash Collect WO, come l’ISIN DE000HC613YO 
che ha come sottostante, oltre alla big tech USA, la banca 
Société Générale. Il certificato paga premi trimestrali condi-

zionati di 0,50 euro al rispetto della barriera, posizionata al 
75% del valore iniziale dei sottostanti. Inoltre, il certificato 
quota attualmente sotto la pari e potrebbe pagare a scaden-
za un rendimento aggiuntivo di circa il 6%.

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO AMAZON



UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

10.02.2025 Milano A scuola di certificati. Dalla teoria alla pratica con l’effetto leva -15:30-19:00

13.02.2025 Webinar Video analisi bisettimanale dei mercati finanziari. Nicola Para - 15:00-16:00

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:40 del 10/02/2025

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000UG1U4S8 SeDeX Cash Collect Worst Of Ford, Stellantis, Tesla 9,76 USD, 12,788 EUR, 394,36 USD 50% 1,40% 100,58 EUR

DE000UG1U4M1 SeDeX Cash Collect Worst Of Bayer, Deutsche Bank, Mercedes Benz 19,786 EUR, 16,868 EUR, 54,32 EUR 55% 1,33% 103,27 EUR 

DE000UG1U4U4 SeDeX Cash Collect Worst Of Porsche, Kering, Ferragamo 60,88 EUR, 231,85 EUR, 6,825 EUR 55% 1,23% 102,14 EUR

CASH COLLECT WORST OF
I Cash Collect Worst Of Autocallable Step-Down con effetto 
memoria permettono di ricevere premi mensili se il sotto-
stante con la performance peggiore ha un valore pari o su-
periore alla barriera. Grazie all’effetto memoria i premi non 

corrisposti possono essere recuperati. Da aprile 2025 questi 
prodotti possono essere rimborsati anticipatamente se il va-
lore del sottostante peggiore è pari o superiore al livello di 
rimborso anticipato (che si riduce dell’1% ogni mese). 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD7RL94 SeDeX Cash Collect All Coupon AMD, American Airlines, Tesla 128,67 USD, 9,26 USD, 191,76 USD 55% 2,93% 107,53 EUR

DE000HD7RLC9 SeDeX Cash Collect All Coupon Eni, Intesa Sanpaolo, STM 14,216 EUR, 3,455 EUR, 26,86 EUR 55% 1,68% 93,14 EUR

DE000HD7RLD7 SeDeX Cash Collect All Coupon AMD, Intel, Nvidia 128,67 USD, 18,99 USD, 98,91 USD 55% 1,99% 95,82 EUR

CASH COLLECT ALL COUPON
Questi prodotti permettono di ricevere premi trimestrali 
quando il titolo con la performance peggiore ha un valore 
pari o superiore al livello barriera (55% del valore inizia-
le). L’effetto memoria permette di recuperare i premi non 

incassati. Dal dicembre 2024 questi Certificate possono 
essere rimborsati anticipatamente (ed il livello per otte-
nere il rimborso diminuisce del 5% ogni due date di os-
servazione). 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Fattore di partecipazione Data osservazione finale Prezzo

IT0005619926 Cert-X Protection FTSE Mib 34.540,73 184% 04/11/2031 104,04 EUR

IT0005619918 Cert-X Protection ENI 14,022 EUR 194% 04/11/2031 99,24 EUR

IT0005619900 Cert-X Protection Intesa Sanpaolo 4,0685 EUR 160% 04/11/2031 101,54 EUR

PROTECTION
Il Certificate Protection 100% è caratterizzato da una prote-
zione totale del capitale a scadenza e prevede la possibilità di 
partecipare all’eventuale performance positiva del sottostan-
te in misura più che proporzionale rispetto al valore iniziale. A 

scadenza, l’Importo di rimborso è pari a 100 euro maggiorato 
di un importo corrispondente all’eventuale performance po-
sitiva registrata dal sottostante moltiplicata per il fattore di 
partecipazione.
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

12,65 27,35 11,27 0,44% 42,71 12,74

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000UG0ZXQ2 3,93 9,500000 EUR 3,2 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD7HUQ1 2,89 16,931436 EUR 4,33 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:15 del 10/02/2025

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:15 del 10/02/2025 

Stellantis: attenzione al testa e spalle rovesciato
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

Da alcuni mesi le quotazioni di Stellantis stanno late-
ralizzando all’interno di un importante trading range, in 
prossimità di un’area supportiva statica lasciata in ere-
dità dai minimi dell’ottobre 2022. Da quei livelli il titolo 
innescò la salita culminata con i top del marzo 2024. 
Sul grafico giornaliero sembra in costruzione un testa 

e spalle rovesciato, figura che si verrebbe a completa-
re con chiusure sopra i 13,45 euro. In questo contesto, 
eventuali ingressi in acquisto a 12,06 euro permettereb-
bero di ottimizzare il rapporto rischio/rendimento. Con 
stop posizionato a 11 euro, i target si avrebbero infatti a 
13,40 e a 15,30 euro.




