
Tornano le Banche centrali, 
inizia la BCE

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 34.749,50 4,00% 14,49% 15,36%

DAX 20.384,61 3,86% 21,69% 22,58%

Eurostoxx50 4.977,78 3,61% 10,09% 11,27%

S&P 500 6.090,27 0,96% 27,68% 32,81%

Nasdaq 100 21.622,25 3,31% 28,51% 34,95%

Euro/Dollaro 1,0544 0,71% -4,55% -2,09%

Euribor 3 Mesi 2,868 -1,92% -26,63% -27,39%

Una nuova settimana, quella passata, si è conclusa 
all’insegna di Wall Street e degli Stati Uniti. Nuovi record 
storici e, venerdì, dati macroeconomici che hanno lascia-
to aperta la porta per il taglio dei tassi di interesse nella 
prossima riunione della Fed, il 18 dicembre. Come i non-
farm payrolls, cresciuti meno delle attese, o il tasso di 
disoccupazione, salito al 4,2%. Per l’eurozona, invece, la 
nuova delusione dalla Germania con la produzione indu-
striale caduta dell’1% quando invece le attese prevede-
vano un rimbalzo di pari valore. Nel frattempo in Francia, 
Emmanuel Macron lavora alacremente per scegliere un 
nuovo presidente del Consiglio dopo le dimissioni di Mi-

LA SETTIMANA DI MERCATO

MARKET MOVER

 ★ Bassa ★ ★ Media ★ ★ ★ Alta

      performance tra il -1% e il +1%.       performance superiore all’1%      performance superiori a -1%

chel Barnier, e il mercato sembra confidare in una chiu-
sura rapida della crisi. Con il nord Atlantico che si allarga, 
visto che eurozona e Stati Uniti navigano in direzioni op-
poste, inizia la doppia settimana delle Banche centrali. 
La prima a scendere in campo sarà la Banca centrale eu-
ropea, giovedì, che dovrebbe tagliare i tassi di interesse 
di 25 punti base, portandoli al 3%. Joachim Nagel, della 
Bundesbank, è d’accordo ma già pone paletti in vista 
delle riunioni successive, anche se con la Germania che 
continua ad arretrare la sua prudenza appare eccessiva.
Peraltro, anche l’inflazione in Germania, in uscita marte-
dì, potrebbe dargli torto.  

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:35 del 09/12/2024 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

10/12/2024 Germania 08:00 ★ ★ ★ Inflazione in novembre

11/12/2024 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ Inflazione in novembre

12/12/2024 Eurozona 14:15 ★ ★ ★ BCE, decisione sui tassi di interesse



A chi mancherà Carlos Tavares alla guida di Stellantis? Non 
certo ai lavoratori in cassa integrazione o licenziati e nem-
meno al governo italiano che ha visto depotenziare la pro-
duzione di autovetture in Italia. Potrebbe mancare un po’ di 
più agli azionisti, a cui non sono mancate le elargizioni negli 
ultimi anni. Anche nel 2025, nonostante la crisi in corso e 
la richiesta di incentivi al governo, il gruppo automobilistico 
franco-italiano staccherà la cedola e potrebbe anche pen-
sare a un buyback azionario. La reazione in Borsa alla con-
ferma che non verrà tolto il pane di bocca agli shareholders 
è stata positiva, dopo le vendite che avevano fatto seguito 

Quando si decide di comprare un’azione tipicamente lo si fa
per guadagnare dalla rivalutazione del titolo stesso e avere 
un flusso di cassa periodico (cedola). Questo flusso è assicu-
rato dai dividendi. Chi investe tramite un certificato, tuttavia,
non riceve la cedola. Come impattano i dividendi sui prezzi 
dei certificati? Se il pagamento rientra nelle operazioni or-
dinarie, lo stacco del dividendo ha un impatto negativo in 
quanto avvicina il valore del sottostante a quello barriera. 
Se il pagamento è un’operazione straordinaria, il valore del 
certificato non viene impattato negativamente in quanto 
tutti i valori fissati in fase di emissione, i vari livelli di Strike, 
Barriera piuttosto che le eventuali soglie per l’incasso di pre-
mi periodici, vengono rettificati utilizzando il Coefficiente K 
fornito da Borsa Italiana.

Addio Tavares: Stellantis cerca una nuova strada

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000UG0W7S0 Bper, Ferragamo, Stellantis Cash Collect WO 18/11/2027 5,722 I 5,66 I 12,35 € 2,861 I 2,83 I 6,175 € 0,95 € 100,76 €

DE000UG03ZE3 Ford, Mercedes, Stellantis Cash Collect WO 18/11/2027 10,36 $ I 56,18 € I 12,608 € 6,216 $ I 33,708 € I 7,5648 € 0,70 € 99,72 €

DE000HD5EZX7 Ferrari, Stellantis, Tesla Cash Collect WO 16/06/2027 378,40 € I 19,80 € I 174,72 $ 189,20 € I 9,90 € I 87,36 $ 1,03 € 96,77 €

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

12,95 27,35 11,27 -38,78%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:45 del 09/12/2024

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:45 del 09/12/2024 

alle dimissioni dell’amministratore delegato portoghese. 
Luca Cordero di Montezemolo, uno che Torino la conosce 
bene, non ha risparmiato critiche sia a Tavares che agli 
Agnelli/Elkann, che si sarebbero messi in tasca oltre 23 mi-
liardi di euro in quattro anni. “Eseguiva solamente ciò che 
era utile a loro, sicuramente non all’Italia”. Ora che il mana-
ger è andato via, portandosi dietro una lauta buonuscita di 
qualche decina di milioni di euro, Stellantis deve ricostruire 
e non sarà cosa facile. Il primo passo lo ha compiuto John 
Elkann, riallacciando i rapporti con il governo. Che però, ora, 
si aspetta qualcosa di concreto in cambio. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Sono numerosi i certificati Cash Collect con sottostante 
Stellantis. Tra quelli che quotano sotto la parità c’è l’ISIN 
DE000HD5EZX7 che offre in pagamento premi mensili da 
1,03 euro a condizione che tutte le azioni si trovino sopra 

la barriera. Stellantis, dopo un crollo del 35% dall’emissione 
del prodotto, non è lontanissima, ma si spera che la svolta 
gli permetta di allontanarsi, sfruttando così l’eventuale sur-
plus di rendimento legato alla quotazione sotto i 100 euro. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO STELLANTIS



Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:20 del 09/12/2024

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

10.12.2024 Webinar Le migliori soluzioni di investimento per ricercare cedole e rendimento - 17:30-18:30

12.12.2024 Webinar Come affrontare le fasi di mercato e quali strategie scegliere. Stefano Fanton - 17:00-18:00

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD9SDZ1 SeDeX Cash Collect Worst Of Banca MPS, Mocler, STM 5,266 EUR, 54,28 EUR, 25,115 EUR 55% 1,36% 104,03 EUR

DE000HD9SE25 SeDeX Cash Collect Worst Of Banca MPS, BPER Banca, STM 5,266 EUR, 5,77 EUR, 25,115 EUR 55% 1,43% 103,36 EUR

DE000HD9SE66 SeDeX Cash Collect Worst Of Eni, Prysmian, Saipem 14,256 EUR, 67,52 EUR, 2,018 EUR 55% 1,05% 103,68 EUR

CASH COLLECT WORST OF
Questi Certificate permettono di ricevere premi mensili se il 
sottostante con la performance peggiore ha un valore pari o 
superiore al livello Barriera (55% del valore iniziale). L’effetto 
memoria permette di incassare anche i premi non corrispo-

sti e da aprile 2025 questi prodotti possono essere rimbor-
sati anticipatamente se il sottostante peggiore registra un 
valore pari o superiore al livello di rimborso anticipato (che 
diminuisce del 5% ogni cinque date di osservazione). 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Fattore di partecipazione Data osservazione finale Prezzo

IT0005619900 Cert-X Protection Intesa Sanpaolo 4,0685 160% 04/11/2031 99,58 EUR

IT0005619918 Cert-X Protection ENI 14,022 EUR 194% 04/11/2031 100,56 EUR

IT0005619942 Cert-X Protection EURO STOXX Select Dividend 30 1.656,57 290% 04/11/2031 95,80 EUR

PROTECTION
Il Certificate Protection 100% è caratterizzato da una prote-
zione totale del capitale a scadenza e prevede la possibilità di 
partecipare all’eventuale performance positiva del sottostan-
te in misura più che proporzionale rispetto al valore iniziale. A 

scadenza, l’Importo di rimborso è pari a 100 euro maggiorato 
di un importo corrispondente all’eventuale performance po-
sitiva registrata dal sottostante moltiplicata per il fattore di 
partecipazione.

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD7RLD7 SeDeX Cash Collect All Coupon AMD, Intel, Nvidia 128,67 USD, 18,99 USD, 98,91 USD 55% 1,99% 112,92 EUR

DE000HD7RL94 SeDeX Cash Collect All Coupon AMD, American Airlines, Tesla 128,67 USD, 9,26 USD, 191,76 USD 55% 2,93% 126,57 EUR

DE000HD7RLC9 SeDeX Cash Collect All Coupon Eni, Intesa Sanpaolo, STM 14,216 EUR, 3,455 EUR, 26,86 EUR 55% 1,68% 98,20 EUR

CASH COLLECT ALL COUPON
Questi prodotti permettono di ricevere premi trimestrali 
quando il titolo con la performance peggiore ha un valore 
pari o superiore al livello barriera (55% del valore inizia-
le). L’effetto memoria permette di recuperare i premi non 

incassati. Dal 12 dicembre 2024 (2° data di osservazione 
trimestrale) questi Certificate possono essere rimborsati 
anticipatamente (ed il livello per ottenere il rimborso di-
minuisce del 5% ogni due date di osservazione). 
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

28,06 28,30 18,98 46,87% 67,09 27,56

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD81T33 3,89 21,000000 EUR 7,23 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000UG0W466 9,17 30,990405 EUR 3,09 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:10 del 09/12/2024

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:10 del 09/12/2024 

Generali: verso fine anno con intonazione rialzista
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

L’ottima intonazione dei mercati finanziari contribuisce a 
sostenere il quadro tecnico di Generali. Guardando il gra-
fico mensile, il titolo sembra proiettato verso le resistenze 
statiche di area 33,60/33,80, soglia di prezzo negoziata per 
l’ultima volta nel lontano agosto 2007. Il 2024 ha portato 
il titolo a rompere con decisione il lungo e ampio trading 

range all’interno del quale negoziava dal gennaio 2009 e 
limitato superiormente dalle resistenze statiche a 19,20 
euro. La scorsa ottava ha lasciato indicazioni rialziste anche 
sul weekly chart. In quest’ottica acquisti a 27,27 euro, con 
stop 25,90 euro, avrebbero target intermedio a 29,50 euro 
e finale a 32,70 euro.




