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Fed e BCE verso un tadlio da
25 punti base

Se in un primo momento le indicazioni sotto le stime arri-
vate dal mercato del lavoro statunitense hanno portato gli
operatori a scommettere su una riduzione dei tassi sui Fed
Funds dello 0,5% (questa rappresenta un’opzione Non troppo
gradita perché sintomatica di uno stato di salute in veloce
peqdioramento), il passare delle ore ha favorito una lettura
piU equilibrata. Anche se inferiori alle stime, i dati segnalano
un rallentamento, non un crollo. Rallentamento che si inqua-
dra in un contesto di ritorno alla normalita dopo l'eccezionale
serie di shock economici degli ultimi anni. Di conseguenza, Ui-
potesi di una riduzione da 25 pb nel meeting del 18 settem-
bre ha nuovamente guadagnato consensi ed al momento

registra, stando allandamento dei contratti futures, una pro-
babilita del 75%. Ne sapremo di piu mercoledi, quando € in
calendario la pubblicazione dell'aggiornamento sullinflazio-
ne USA nel mese di agosto. Il giorno sequente € in agenda un
altro appuntamento particolarmente importante: quello con
la riunione della BCE. Con una crescita che si conferma incer-
ta e prezzi in prossimita del famigerato tardet del 2%, per li-
stituto quidato da Christine Lagarde torna d'attualita lipotesi
di una riduzione dej tassi dello 0,25%. Se, come emerso dalle
minute del meeting di luglio, la precedente riduzione era ri-
conducibile per lo piu agli annunci fatti in precedenza, questa
volta un allentamento sembrerebbe fortemente necessario.

LA SETTIMANA DI MERCATO

Ftse Mib 33483,45 -2,44%
DAX 18390 -2,86%
Eurostoxx50 4767,74 -4.13%
S&P 500 5408,42 -3,28%
Nasdaq 100 18421,31 -4,68%
Euro/Dollaro 1,1059 -0,12%
Euribor 3 Mesi 3,468 -0,63%

10,32% 18,60% A\V4
9,78% 16,80% N
5,45% 12,52% A\V4
13,39% 21,33% A\V4
9,48% 20,56% A\V4
0,18% 2,.87%

-11,28% -8,62%

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:40 del 09/09/2024
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Volkswaden: un futuro ricco di sfide

La situazione per il settore automobilistico europeo non é
delle migliori, con lo scarso interesse da parte dei consu-
matori verso i veicoli elettrici che sta portando i principali
produttori del Vecchio Continente a rivedere i propri piani.
Non sfugge a questo trend la Germania, con Volkswagen in
prima fila. Nei giorni scorsi il colosso di Wolfsburg ha fatto
sapere di avere un eccesso di produzione pari a 500 mila
vetture. Il calo delle vendite non é ledato solo allEuropa
ma anche alla Cina, negli ultimi anni diventato il primo
mercato mondiale di Volkswagen. La sua quota di mercato
si sta riducendo, nonostante le vendite di auto elettriche

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

Tra i Certificati Cash Collect di Unicredit con sottostante
Volkswagen, quello avente ISIN DEOOOHC6MQM1 appare in-
teressante. Con barriera a scadenza posta al 50% del valore
iniziale, questo prodotto paga un premio mensile di 0,5 euro

nellex impero Celeste continuino a crescere, per via del
sostegno del Partito Comunista all'industria automabilisti-
ca nazionale. Il trend potrebbe peraltro peggiorare qualora
lUnione Europea non dovesse trovare un atteggiamento
piU accomodante sul fronte dei dazi destinati alle auto pro-
dotte in Cina. Per questo moativo Volkswagen sta cercando
di correre ai ripari. Gia a fine 2023 ha promosso un piano di
riduzione dei costi e nei giorni scorsi ha anticipato che po-
trebbe procedere alla chiusura di alcuni impianti obsoleti
in Germania e a licenziamenti del personale interrompen-
do un accordo in essere con i sindacati dal 1994.

indipendentemente dallandamento dell'azione sottostante.
A scadenza, se il valore dellazione Volkswaden € pari 0 su-
periore a 63,34 euro, il Certificate rimborsa 100 EUR oltre al
premio.

DEOOOHDOILP3 Volkswagen CC Maxi Premio 21/11/2024
DEOOOHCH6MQM1 Volkswagen Fixed Cash Collect 20/06/2025
DEOOOHD48F98 Volkswagen Bonus Cap 19/06/2025

ABC CERTIFICATE

Il meccanismo di Step Down previsto da alcune strutture dei
Certificati prevede che il livello di rimborso anticipato venga
abbassato nel corso della vita del Certificato. Se tipicamen-
te il livello autocall e posto al 100% del valore di riferimen-
to iniziale, negli strumenti Step Down inizia ad abbassarsi
dopo un determinato numero di rilevazioni intermedie. Nei
Certificati Low Barrier Cash Collect step down portati sul
mercato la scorsa settimana e previsto per esempio che
da dicembre 2023 il Certificato scada anticipatamente se
il peggiore dei componenti del paniere alla data di osserva-
zione mensile varra un valore pari o superiore a quello del
Fixing iniziale. Grazie al meccanismo Step Down, il Livello di
rimborso anticipato diminuira del 5% ogni tre date di osser-
vazione dal 100% fino all'80% del valore iniziale.

105,04 EUR 78,78 EUR 8,55 EUR 99,18 EUR
126,68 EUR 63,34 EUR 0,50 EUR 98,05 EUR
121,26 EUR 72,756 EUR 12,00 EUR 93,66 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 10:35 del 09/09/2023

— GRAFICO VOLKSWAGEN

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

97,05 1525 96,55 -18,07%

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:50 del 09/09/2024
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CASH COLLECT LOW BARRIER

Con barriera capitale posta al 40% e 50% del valore ini-
ziale del sottostante peggiore e barriera premio al 60%,
i nuovi Low Barrier Cash Collect Worst of Step Down pre-
vedono premi condizionati mensili con effetto memoria

tra lo 0,77% (9,24% annuo) e ['1,30% (15,60% annuale).
Oltre alla scadenza naturale, fissata a luglio 2028, questi
prodotti prevedono la possibilita di scadenza anticipata
con effetto Step-Down.

DEOOOHD7C7G6 SeDeX  Cash Collect Low Barrier Banco BPM, Intesa Sanpaolo, UniCredit 50% 60% 0,93% 96,68 EUR
DEOOOHD7C7H4 SeDeX  (Cash Collect Low Barrier AMD, Nvidia, STM 40% 60% 1,08% 9594 EUR
DEOOOHD7C7L6 SeDeX Cash Collect Low Barrier Ford, Renault, Stellantis, Tesla 40% 60% 1,30% 95,16 EUR

CASH COLLECT AIRBAG

| Certificate Cash Collect Airbag Worst Of con effetto memoria
Autocallable permettono di ricevere premi mensili se il sotto-
stante con la performance pedgiore ha un valore pari o supe-
riore alla Barriera Premio (60% o all80% del valore Iniziale).

Grazie all'effetto memoria i premi non corrisposti vengono
pagati quando la condizione per il provento e soddisfatta. Da
settembre 2024, i Certificate possono essere rimborsati an-
ticipatamente.

DEOOOHD6JAG4 SeDeX Cash Collect Airbag Ferrari, Leonardo, Tesla 55% 60% 0,89% 98,15 EUR
DEOOOHD6JAAS SeDeX Cash Collect Airbag  American Airlines, Carnival, Tripadvisor 55% 60% 1,01% 91,65 EUR
DEOOOHD6JA80 SeDeX Cash Collect Airbag Astrazeneca, Bayer, DiaSorin, Pfizer 60% 60% 0,81% 100,89 EUR

CASH COLLECT ALL COUPON

Questi prodotti permettono di ricevere premi trimestrali
guando il titolo con la performance peggiore ha un valo-
re pari o superiore al livello barriera (55% del valore ini-
ziale). L'effetto memoria permette di recuperare i premi

non incassati. Da dicembre 2024 (2° data di osservazione
trimestrale) questi Certificate possono essere rimborsati
anticipatamente (ed il livello per ottenere il rimborso di-
minuisce del 5% ogni due date di osservazione).

DEOOOHD7RLGO SeDeX  Cash Collect All Coupon Banco BPM, BPER Banca, STM
DEOOOHD7RLD7 SeDeX Cash Collect All Coupon AMD, Intel, Nvidia
DEOOOHD7RLCY SeDeX Cash Collect All Coupon Eni, Intesa Sanpaolo, STM

| PROSSIMI APPUNTAMENTI

5,846 EUR, 4,725 EUR, 26,86 EUR 55% 2,09% 99,77 EUR
128,67 USD, 18,99 USD, 98,91 USD 55% 1,99% 98,76 EUR
14,216 EUR, 3,455 EUR, 26,86 EUR 55% 1,68% 99,92 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:40 del 09/09/2024

DATA LUOGO EVENTO

10.09.2024
11.09.2024

Webinar
Webinar

Le migliori soluzioni di investimento per ricercare cedole e rendimento - 17:30-18:30

Strategie operative con i covered warrant. Luca Stellato - 12:00-12:30



https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19626&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
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L'ANGOLO DELLA LEVA

Meta, la discesa sembra all’inizio

Dopo aver testato i massimi storici il 22 agosto scorso,  statici di breve posti in prossimita dei 523 dollari. La chiu-
Meta Platforms ha iniziato un movimento correttivo che  sura della scorsa ottava sotto la soglia psicologica dei 500
sembra destinato a proseguire, con la possibile costruzio-  dollari apre la strada a ritorni in area 450 dollari. In questa
ne di un doppio Massimo in atto. La tenuta delle resisten-  direzione, ingressi short a 507 dollari avrebbero target pri-
ze statiche di area 533-544 dollari é infatti stata accom-  ma a 460 e poi a 432 dollari. Stop in caso di ritorni sopra
pagnata nellultima decade dal cedimento dei supporti i 528 dollari.

ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

500,27 544,23 279,403 41,34% 43,17 516,616
Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:55 del 09/09/2024

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

DEOOOHD1IWZM7 57 371,314445 EUR 12,22 EUR DEOOOHD46VA3 49 603,076031 EUR 9,18 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:16 del 09/09/2024
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TURBO OPEN END CERTIFICATE

Soluzioni di trading per investire con una leva variabile

« | Turbo Open End sono certificati a leva che consentono di “amplificare” le variazioni al rialzo (versione Long) o al
ribasso (versione Short) del Sottostante. Non hanno data di scadenza e hanno la particolarita di avere Strike e
Barriera uguali tra loro.

« Lo Strike é il livello di riferimento per il calcolo della Leva e aumenta (Long) o diminuisce (Short) ogni giorno per
consentire la durata potenzialmente illimitata dell’investimento.

« | Turbo Open End si rivolgono a investitori con aspettative sull’andamento del Sottostante al rialzo o al ribasso,
disposti ad accettare rischi pari ad opportunita altrettanto elevate.

« l'investitore @ esposto al rischio di perdita anche totale del capitale investito nel caso in cui, in qualsiasi momento, il
valore del Sottostante risultasse inferiore (Long) o superiore (Short) a quello corrispondente alla Barriera.

ISIN Sottostante* Tipo Leva Dinamica* Strike e Barriera* Distanza da

Barriera*
DEOOOHD6EW2U5 EUR/CHF LONG 11,06 0,86086 CHF -8,49%
DEOOOHD6EW323 EUR/CHF SHORT 9,86 1,030455 CHF 9,50%
DEOOOHD6EW356 EUR/GBP LONG 12,71 0,786068 GBP -6,59%
DEOOOHD6W3A5 EUR/GBP SHORT 9,28 0,917763 GBP 9,02%
DEOOOHD7NKR8 EUR/JPY LONG 9,39 143,942052 JPY -10,64%
DEOOOHD6EW3HO EUR/JPY SHORT 9,55 178,002953 JPY 10,46%
DEOOOHB8LKS52 EUR/USD LONG 10,45 0,998627 USD -9,55%
DEOOOHB3RW99 EUR/USD SHORT 10,14 1,21292 USD 9,85%
DEOOOHD7NPJ4 FTSE MIB® LONG 10,49 3.1197,908925 PTI -8,33%
DEOOOHD32XP7 FTSE MIB® SHORT 10,08 36.999,451059 PTI 8,71%

*Valori aggiornati alle 12.00 del 3 settembre 2024. Aliguota fiscale al 26%. Reddito diverso. Nedoziazione su SeDeX-MTF di Borsa Italiana.

State per acquistare un prodotto che non é semplice e puo essere di difficile comprensione. Strumenti finanziari strutturati a complessita
molto elevata senza protezione del capitale.

Scopri la gamma completa su: investimenti.unicredit.it r' U 'C d’t
800.01.11.22 #UniCreditCertificate n' re '

Messagddio Pubblicitario. Questo annuncio ha finalita pubblicitarie ed & pubblicato da UniCredit Bank GmbH - Succursale di Milano, membro del gruppo UniCredit. UniCredit Bank GmbH
- Succursale di Milano & soggdetto redolato dalla Banca Centrale Europea, Banca d’Italia, Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa e BaFin. | Turbo Open End Certificates emessi da
UniCredit Bank GmbH sono negoziati su SeDeX-MTF di Borsa Italiana dalle 08.00 alle 22.00. Prima di ogni investimento ledgere il Prospetto di Base, i relativi supplementi al Prospetto di
Base, le Condizioni Definitive e il Documento Contenente e Informazioni Chiave (Key Information Document - KID) disponibile sul sito www.investimenti.unicredit.it al fine di comprendere
a pieno i potenziali rischi e benefici connessi all'investimento. Il programma per 'emissione di strumenti di tipologia Knock-out e Covered Warrants (Base Prospectus for the issuance of Knock-
out Securities and warrants) é stato approvato da Consob, BaFin o CSSF e passaportato presso Consab. Le Condizioni Definitive sono disponibili nella pagina relativa a ciascuno strumento
attraverso il motore di ricerca. L'approvazione del prospetto non é da intendersi come approvazione dei titoli offerti 0 ammessi alla negoziazione in un mercato regolamentato. In relazione
alle conoscenze e all'esperienza, alla situazione finanziaria e agli obiettivi di investimento, i Turbo Open End Certificates potrebbero risultare non adeguati per tutti gli investitori. Si invitano
pertanto gli investitori a rivoldersi ai propri consulenti prima di effettuare Uinvestimento. Il rendimento pud variare in funzione del prezzo di negoziazione sul SeDeX-MTF di Borsa Italiana.
Questo annuncio non costituisce un’offerta di vendita né una sollecitazione all'investimento.




