
Fed e BCE verso un taglio da 
25 punti base

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 33483,45 -2,44% 10,32% 18,60%

DAX 18390 -2,86% 9,78% 16,80%

Eurostoxx50 4767,74 -4,13% 5,45% 12,52%

S&P 500 5408,42 -3,28% 13,39% 21,33%

Nasdaq 100 18421,31 -4,68% 9,48% 20,56%

Euro/Dollaro 1,1059 -0,12% 0,18% 2,87%

Euribor 3 Mesi 3,468 -0,63% -11,28% -8,62%

Se in un primo momento le indicazioni sotto le stime arri-
vate dal mercato del lavoro statunitense hanno portato gli 
operatori a scommettere su una riduzione dei tassi sui Fed 
Funds dello 0,5% (questa rappresenta un’opzione non troppo 
gradita perché sintomatica di uno stato di salute in veloce 
peggioramento), il passare delle ore ha favorito una lettura 
più equilibrata. Anche se inferiori alle stime, i dati segnalano 
un rallentamento, non un crollo. Rallentamento che si inqua-
dra in un contesto di ritorno alla normalità dopo l’eccezionale 
serie di shock economici degli ultimi anni. Di conseguenza, l’i-
potesi di una riduzione da 25 pb nel meeting del 18 settem-
bre ha nuovamente guadagnato consensi ed al momento 
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registra, stando all’andamento dei contratti futures, una pro-
babilità del 75%. Ne sapremo di più mercoledì, quando è in 
calendario la pubblicazione dell’aggiornamento sull’inflazio-
ne USA nel mese di agosto. Il giorno seguente è in agenda un 
altro appuntamento particolarmente importante: quello con 
la riunione della BCE. Con una crescita che si conferma incer-
ta e prezzi in prossimità del famigerato target del 2%, per l’i-
stituto guidato da Christine Lagarde torna d’attualità l’ipotesi 
di una riduzione dei tassi dello 0,25%. Se, come emerso dalle 
minute del meeting di luglio, la precedente riduzione era ri-
conducibile per lo più agli annunci fatti in precedenza, questa 
volta un allentamento sembrerebbe fortemente necessario. 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:40 del 09/09/2024 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

10/09/2024 Germania 08:00 ★ ★ ★ Inflazione in Germania, agosto

11/09/2024 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ Inflazione USA, agosto

12/09/2024 Europa 14:15 ★ ★ ★ BCE, decisione sui tassi d’interesse



La situazione per il settore automobilistico europeo non è 
delle migliori, con lo scarso interesse da parte dei consu-
matori verso i veicoli elettrici che sta portando i principali 
produttori del Vecchio Continente a rivedere i propri piani. 
Non sfugge a questo trend la Germania, con Volkswagen in 
prima fila. Nei giorni scorsi il colosso di Wolfsburg ha fatto 
sapere di avere un eccesso di produzione pari a 500 mila 
vetture. Il calo delle vendite non è legato solo all’Europa 
ma anche alla Cina, negli ultimi anni diventato il primo 
mercato mondiale di Volkswagen. La sua quota di mercato 
si sta riducendo, nonostante le vendite di auto elettriche 

Il meccanismo di Step Down previsto da alcune strutture dei 
Certificati prevede che il livello di rimborso anticipato venga 
abbassato nel corso della vita del Certificato. Se tipicamen-
te il livello autocall è posto al 100% del valore di riferimen-
to iniziale, negli strumenti Step Down inizia ad abbassarsi 
dopo un determinato numero di rilevazioni intermedie. Nei
Certificati Low Barrier Cash Collect step down portati sul 
mercato la scorsa settimana è previsto per esempio che 
da dicembre 2023 il Certificato scada anticipatamente se 
il peggiore dei componenti del paniere alla data di osserva-
zione mensile varrà un valore pari o superiore a quello del 
Fixing iniziale. Grazie al meccanismo Step Down, il Livello di
rimborso anticipato diminuirà del 5% ogni tre date di osser-
vazione dal 100% fino all’80% del valore iniziale. 

Volkswagen: un futuro ricco di sfide

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio/Bonus Prezzo

DE000HD0JLP3 Volkswagen CC Maxi Premio 21/11/2024 105,04 EUR 78,78 EUR 8,55 EUR 99,18 EUR

DE000HC6MQM1 Volkswagen Fixed Cash Collect 20/06/2025 126,68 EUR 63,34 EUR 0,50 EUR 98,05 EUR

DE000HD48F98 Volkswagen Bonus Cap 19/06/2025 121,26 EUR 72,756 EUR 12,00 EUR 93,66 EUR

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

97,05 152,5 96,55 -18,07%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 10:35 del 09/09/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:50 del 09/09/2024 

nell’ex impero Celeste continuino a crescere, per via del 
sostegno del Partito Comunista all’industria automobilisti-
ca nazionale. Il trend potrebbe peraltro peggiorare qualora 
l’Unione Europea non dovesse trovare un atteggiamento 
più accomodante sul fronte dei dazi destinati alle auto pro-
dotte in Cina. Per questo motivo Volkswagen sta cercando 
di correre ai ripari. Già a fine 2023 ha promosso un piano di 
riduzione dei costi e nei giorni scorsi ha anticipato che po-
trebbe procedere alla chiusura di alcuni impianti obsoleti 
in Germania e a licenziamenti del personale interrompen-
do un accordo in essere con i sindacati dal 1994. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Tra i Certificati Cash Collect di Unicredit con sottostante 
Volkswagen, quello avente ISIN DE000HC6MQM1 appare in-
teressante. Con barriera a scadenza posta al 50% del valore 
iniziale, questo prodotto paga un premio mensile di 0,5 euro 

indipendentemente dall’andamento dell’azione sottostante. 
A scadenza, se il valore dell’azione Volkswagen è pari o su-
periore a 63,34 euro, il Certificate rimborsa 100 EUR oltre al 
premio. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO VOLKSWAGEN



Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:40 del 09/09/2024

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

10.09.2024 Webinar Le migliori soluzioni di investimento per ricercare cedole e rendimento - 17:30-18:30

11.09.2024 Webinar Strategie operative con i covered warrant. Luca Stellato - 12:00-12:30

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD7RLG0 SeDeX Cash Collect All Coupon Banco BPM, BPER Banca, STM 5,846 EUR, 4,725 EUR, 26,86 EUR 55% 2,09% 99,77 EUR

DE000HD7RLD7 SeDeX Cash Collect All Coupon AMD, Intel, Nvidia 128,67 USD, 18,99 USD, 98,91 USD 55% 1,99% 98,76 EUR

DE000HD7RLC9 SeDeX Cash Collect All Coupon Eni, Intesa Sanpaolo, STM 14,216 EUR, 3,455 EUR, 26,86 EUR 55% 1,68% 99,92 EUR

CASH COLLECT ALL COUPON
Questi prodotti permettono di ricevere premi trimestrali 
quando il titolo con la performance peggiore ha un valo-
re pari o superiore al livello barriera (55% del valore ini-
ziale). L’effetto memoria permette di recuperare i premi 

non incassati. Da dicembre 2024 (2° data di osservazione 
trimestrale) questi Certificate possono essere rimborsati 
anticipatamente (ed il livello per ottenere il rimborso di-
minuisce del 5% ogni due date di osservazione). 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Barriera Capitale Barriera Premio Premio Prezzo

DE000HD7C7G6 SeDeX Cash Collect Low Barrier Banco BPM, Intesa Sanpaolo, UniCredit 50% 60% 0,93% 96,68 EUR

DE000HD7C7H4 SeDeX Cash Collect Low Barrier AMD, Nvidia, STM 40% 60% 1,08% 95,94 EUR

DE000HD7C7L6 SeDeX Cash Collect Low Barrier Ford, Renault, Stellantis, Tesla 40% 60% 1,30% 95,16 EUR

CASH COLLECT LOW BARRIER
Con barriera capitale posta al 40% e 50% del valore ini-
ziale del sottostante peggiore e barriera premio al 60%, 
i nuovi Low Barrier Cash Collect Worst of Step Down pre-
vedono premi condizionati mensili con effetto memoria 

tra lo 0,77% (9,24% annuo) e l’1,30% (15,60% annuale). 
Oltre alla scadenza naturale, fissata a luglio 2028, questi 
prodotti prevedono la possibilità di scadenza anticipata 
con effetto Step-Down. 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Barriera Capitale Barriera Premio Premio Mensile Prezzo

DE000HD6JA64 SeDeX Cash Collect Airbag Ferrari, Leonardo, Tesla 55% 60% 0,89% 98,15 EUR

DE000HD6JAA5 SeDeX Cash Collect Airbag American Airlines, Carnival, Tripadvisor 55% 60% 1,01% 91,65 EUR

DE000HD6JA80 SeDeX Cash Collect Airbag Astrazeneca, Bayer, DiaSorin, Pfizer 60% 60% 0,81% 100,89 EUR

CASH COLLECT AIRBAG
I Certificate Cash Collect Airbag Worst Of con effetto memoria 
Autocallable permettono di ricevere premi mensili se il sotto-
stante con la performance peggiore ha un valore pari o supe-
riore alla Barriera Premio (60% o all’80% del valore Iniziale). 

Grazie all’effetto memoria i premi non corrisposti vengono 
pagati quando la condizione per il provento è soddisfatta. Da 
settembre 2024, i Certificate possono essere rimborsati an-
ticipatamente.

https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19626&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

500,27 544,23 279,403 41,34% 43,17 516,616

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD1W2M7 5,74 371,314445 EUR 12,22 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD46VA3 4,93 603,076031 EUR 9,18 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:16 del 09/09/2024

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:55 del 09/09/2024 

Meta, la discesa sembra all’inizio 
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

Dopo aver testato i massimi storici il 22 agosto scorso, 
Meta Platforms ha iniziato un movimento correttivo che 
sembra destinato a proseguire, con la possibile costruzio-
ne di un doppio massimo in atto. La tenuta delle resisten-
ze statiche di area 533-544 dollari è infatti stata accom-
pagnata nell’ultima decade dal cedimento dei supporti 

statici di breve posti in prossimità dei 523 dollari. La chiu-
sura della scorsa ottava sotto la soglia psicologica dei 500 
dollari apre la strada a ritorni in area 450 dollari. In questa 
direzione, ingressi short a 507 dollari avrebbero target pri-
ma a 460 e poi a 432 dollari. Stop in caso di ritorni sopra 
i 528 dollari.

https://docs.google.com/spreadsheets/d/1LAPZ-N1xCoEQd8T-XeKIe_C2w0tvhX3XUoAQ7N2BL7s/edit#gid=0



