
Vincitori e vinti, i mercati 
fanno i conti dopo le elezioni

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 33987,67 2,51% 11,98% 22,35%

DAX 18475,45 1,32% 10,29% 18,41%

Eurostoxx50 4979,39 1,74% 10,13% 17,53%

S&P 500 5567,19 1,54% 16,72% 26,56%

Nasdaq 100 20391,97 3,05% 21,19% 35,61%

Euro/Dollaro 1,084 1,19% -1,80% -0,13%

Euribor 3 Mesi 3,712 0,03% -5,04% 3,43%

La settimana delle elezioni è passata e ha un vincitore e 
un perdente. Il vincitore è la Gran Bretagna, che ritrova la 
stabilità politica con la maggioranza netta a favore dei la-
buristi. Nel lungo periodo si potrebbe addirittura pensare 
a un riavvicinamento con l’Unione europea dopo la sonora 
bocciatura delle politiche dei conservatori. Il perdente è 
la Francia. Nonostante la strana compagnia formata da 
Emmanuel Macron e Jean-Luc Melenchon abbia evitato 
a Marine Le Pen e Jordan Bardella di conquistare il pote-
re, la governabilità del Paese è tutta da dimostrare, con 
il rischio di scontentare ancora di più i cittadini e raffor-
zare le ali estreme. Nel complesso, per mercati finanzia-
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ri (soprattutto la Francia e in parte, di riflesso, l’Italia) le 
prossime settimana potrebbero essere complesse. Supe-
rato in qualche modo lo scoglio elettorale, nella settima-
na entrante i mercati torneranno a dare più attenzione 
alla macroeconomia, con Jerome Powell protagonista di 
due testimonianze (Camera e Senato) al Congresso USA, 
rispettivamente martedì 9 e mercoledì 10 luglio. Parole 
che verranno pesate dal mercato giovedì alla luce del dato 
di inflazione USA per il mese di giugno (in mattinata vie-
ne diffuso anche quello della Germania) e delle previsioni 
sull’inflazione a 5 anni elaborate dall’Università del Michi-
gan (venerdì 12).

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:40 del 08/07/2024 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

09-10/07/2024 Stati Uniti 17:00 ★ ★ ★ Testimonianza del presidente Fed Powell al Congresso USA

11/07/2024 Germania 08:00 ★ ★ ★ Inflazione nel mese di giugno

11/07/2024 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ Inflazione nel mese di giugno



È bastata una riduzione dei volumi di vendita minore di 
quanto stimato dal mercato per accontentare gli investi-
tori e premettere alle azioni Tesla di recuperare 24 punti 
percentuali in tre sedute. Pazzia? Forse, o forse può essere 
che la casa automobilistica guidata da Elon Musk sia stata 
penalizzata oltremisura dal mercato nei primi sei mesi del 
2024, durante i quali ha perso il 20% di capitalizzazione 
(ma sui minimi il ribasso ha sfiorato il 45%). Una capitola-
zione accompagnata dalle elucubrazioni degli analisti se 
eliminare o meno il produttore di automobili elettriche dal 
novero della Magnifiche 7. Il dato della svolta sono state 

I Cash Collect Certificate sono Certificati d’investimento a 
capitale condizionatamente protetto. Strumenti rivolti ad 
investitori con aspettative rialziste, di stabilità o di moderato 
ribasso, hanno come caratteristica principale quello di cor-
rispondere all’investitore un premio periodico. I premi, cor-
risposti su base mensile/trimestrale/semestrale/annuale a 
seconda dell’emissione, possono essere pagati indipenden-
temente dall’andamento dell’attività sottostante o solo se 
il sottostante vale almeno il livello Barriera. Anche questa è 
una delle voci che contraddistingue le varie gamme presen-
ti sul mercato. Negoziabili su SeDeX e EuroTLX, negli anni 
hanno ottenuto grande successo tra gli investitori proprio 
grazia al pagamento periodico dei premi che permette di 
dare visibilità ai flussi di cassa del portafoglio.

Tesla riaccende i motori e attende il Robotaxi

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD3RF21 Ferrari, Stellantis, Tesla Cash Collect S.Down 16/03/2028 387,40 € I 25,435 € I 169,48 $ 193,70 € I 12,7175 € I 84,74 $ 0,98 € 95,39 €

DE000HC86DQ5 Ford, Stellantis, Tesla Cash Collect Maxi Pr. 17/09/2026 13,728 $ I 16,51 € I 260,02 $ 8,2368 $ I 9,906 € I 156,012 $ 1,60 € 89,36 €

DE000HC7BDT5 Porsche, Ford, Tesla Cash Collect WO 17/06/2026 117,45 € I 13,5801 $ I 249,83 $ 58,725 € I 6,7901 $ I 124,915 $ 1,40 € 94,37 €

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

251,52 299,29 138,8025 1,22%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:50 del 08/07/2024

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:45 del 08/07/2024 

le consegne effettuate nel secondo trimestre dell’anno, 
pari a 443.956 auto, in calo del 4,8% rispetto allo stesso 
periodo dell’anno passato ma su attese che si collocavano 
a 439.000 veicoli. A sostenere le ragioni di Tesla è stato 
anche l’aumento record di prodotti di accumulo di ener-
gia. Ne sono stati distribuiti per 9,4 Gwh da 4,1 del primo 
trimestre 2024. Inoltre, tra i tesoretti di Tesla che hanno 
favorito il recupero dai minimi dell’anno, ci sono anche 
l’inserimento nel catalogo acquisti del governo cinese e 
la presentazione del Robotaxi a sanificazione automatica 
che potrebbe arrivare nel mese di agosto. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Diversi certificati con panieri in cui è presente come sotto-
stante anche Tesla quotano al di sotto della parità, offrendo 
un surplus di rendimento a scadenza. Come il più classico 
dei Cash Collect, il worst of con ISIN DE000HC7BDT5 in sca-

denza a giugno 2026. Due anni per incassare premi mensili 
di 1,4 euro con una barriera profonda al 50%, più un rendi-
mento aggiuntivo del 4,5% a scadenza, sempre condiziona-
to al rispetto della barriera. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO TESLA



Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:35 del 08/07/2024

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

09.07.2024 Webinar Le strategie del club certificates -17:30-18:30

10.07.2024 Webinar Strategie operative con i covered warrant. Luca Stellato - 12:00-12:30

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Barriera Capitale Barriera Premio Premio Mensile Prezzo

DE000HD6JA80 SeDeX Cash Collect Airbag Astrazeneca, Bayer, DiaSorin, Pfizer 60% 60% 0,81% 100,27 EUR

DE000HD6JA64 SeDeX Cash Collect Airbag Ferrari, Leonardo, Tesla 55% 60% 0,89% 101,97 EUR

DE000HD6JA23 SeDeX Cash Collect Airbag Alphabet, PayPal, Tesla 50% 60% 0,88% 102,27 EUR

CASH COLLECT AIRBAG
I Certificate Cash Collect Airbag Worst Of con effetto memoria 
Autocallable permettono di ricevere premi mensili se il sotto-
stante con la performance peggiore ha un valore pari o supe-
riore alla Barriera Premio (60% o all’80% del valore Iniziale). 

Grazie all’effetto memoria i premi non corrisposti vengono 
pagati quando la condizione per il provento è soddisfatta. Da 
settembre 2024, i Certificate possono essere rimborsati an-
ticipatamente.

Codice ISIN Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD5EZZ2 Cash Collect Worst Of Banco BPM, Enel, Mediobanca 6,226 EUR, 6,446 EUR, 14 EUR 60% 1,16 EUR 99,92 EUR

DE000HD5EZR9 Cash Collect Worst Of American Airlines, Carnival, Lufthansa 14,42 USD, 1037 GBp, 6,796 EUR 55% 1,06 EUR 93,80 EUR

DE000HD5EZW9 Cash Collect Worst Of Ferrari, Ford, Stellantis 378,4 EUR, 12,15 USD, 19,8 EUR 55% 0,85 EUR 98,01 EUR

CASH COLLECT WORST OF
I Cash Collect Worst of Autocallable Step Down permet-
tono di ottenere premi mensili con effetto memoria se il 
sottostante con la performance peggiore è pari o supe-
riore alla Barriera (posta al 50%, 55% o 60% del valore 

iniziale). Da novembre 2024 questi prodotti possono sca-
dere anticipatamente se il sottostante peggiore quota ad 
un livello pari o superiore al livello di rimborso anticipato 
(che diminuisce nel tempo, c.d. Step Down). 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza Barriera Bonus/Cap Prezzo

DE000HD5AS31 EuroTLX Top Bonus Recovery S&P 500 5127,79 USD 3333,0635 USD -39,10% 100 EUR 92,42 EUR

DE000HD5ASK7 EuroTLX Top Bonus Recovery Renault 48 EUR 28,8 EUR -42,45% 100 EUR 87,09 EUR

DE000HD5ASJ9 EuroTLX Top Bonus Recovery Intesa Sanpaolo 3,46 EUR 2,0772 EUR -40,31% 100 EUR 89,91 EUR

TOP BONUS RECOVERY
Si tratta di certificati che permettono di ricevere un Bonus 
a scadenza se il sottostante è pari o superiore al livello di 
Barriera, posta tra il 50% ed il 65% del valore iniziale. Nel 
caso in cui a scadenza il valore del Sottostante sia inferio-

re al livello Barriera, verrà corrisposto un valore pari alla 
performance dello stesso. Ad esempio, il prodotto sulle 
azioni Renault a scadenza corrisponderà 100 euro con il 
titolo ad un livello pari o maggiore di 28,8 euro. 

https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19626&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19767&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

5,08 5,308 2,51 67,88% 59,68 4,91380

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD6MD09 5,42 4,20 EUR 0,979 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD63A85 6,74 5,80 EUR 0,796 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:55 del 08/07/2024

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:55 del 08/07/2024 

Bper Banca, lanciata verso i massimi dell’anno
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

Il 2024 rialzista di Bper Banca si era arenato a metà del 
mese di maggio, dando il via a una correzione che aveva 
riportato le quotazioni da 5,3080 a 4,2630 euro. Un ribas-
so di quasi il 20% conclusosi a metà del mese scorso. A 
innescare la ripartenza è stato l’avvicinarsi della scadenza 
del lock-up (inizio mese) per la cessione delle azioni Ban-

ca MPS in mano al governo. Da allora l’azione ha riguada-
gnato tanto quanto aveva perso e si è riportata in vista dei 
massimi dell’anno a 5,3080. Il quadro grafico al momento 
non mostra divergenze e pertanto si potrebbero ipotizzare 
ingressi long da 5,1750 euro con obiettivo a 5,30 e stop 
loss a 5,07 euro.  

https://docs.google.com/spreadsheets/d/1LAPZ-N1xCoEQd8T-XeKIe_C2w0tvhX3XUoAQ7N2BL7s/edit#gid=0





