
Le Borse superano in agilità la 
settimana delle Banche centrali

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 27348,57 0,70% 15,36% 16,50%

DAX 15961,02 1,02% 14,63% 16,72%

Eurostoxx50 4340,43 -0,43% 14,41% 19,60%

S&P 500 4136,25 -0,80% 7,73% 0,31%

Nasdaq 100 13259,13 0,10% 21,20% 4,46%

Euro/Dollaro 1,1048 0,66% 3,20% 4,61%

Euribor 3 Mesi 96,5 0,04% -0,51% -3,72%

Si può ben dire che i mercati finanziari hanno superato con 
agilità la settimana delle Banche centrali. Lo hanno fatto, 
tuttavia, solo grazie al recupero messo a segno nell’ultima 
seduta dell’ottava. In precedenza infatti, l’attesa per le riu-
nioni di Fed e BCE, il dato sull’inflazione europea uscito oltre 
le attese e i nuovi timori sulle banche USA, in particolare su 
PacWest Bancorp, avevano perparato un terreno negativo. 
I mercati ora vedono la fine dei rialzi, sia in eurozona che, 
ancora di più, negli Stati Uniti. Mentre Jerome Powell ha an-
nunciato la prossima pausa nel cammino di rialzo dei tassi, 
Christine Lagarde ha dovuto mediare con i falchi della BCE e 
ora il mercato si attende ulteriori due rialzi dello 0,25%. Tut-
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tavia, la sensazione è che Fed e BCE siano entrambe a fine 
corsa e che lo siano con uno stato di salute dell’economia 
invidiabile, in grado di evitare atterraggi duri. Prova ne sia la 
reazione dei mercati al dato sulle nuove buste paga nei set-
tori non agricoli, uscite a 253.000 contro attese a 180.000 
e un dato precedente rivisto al ribasso a 160.000, con un 
tasso di inflazione al 3,4% (3,5% il mese scorso e 3,6% le 
attese) e salari orari in accelerazione al +4,4%. Dati che in 
altre occasioni avrebbero affossato le Borse. Ora si guarda al 
futuro con maggiore fiducia con gli investitori che saranno 
molto attenti a cogliere eventuali segnali di deterioramento 
economico o del settore bancario.

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:00 del 08/05/2023 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

08/05/2023 Regno Unito - ★ ★ ★ Mercati chiusi per festività

10/05/2023 Germania 08:00 ★ ★ ★ Indice dei prezzi al consumo di aprile

10/05/2023 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ Indice dei prezzi al consumo di aprile



Piazza Affari ha accolto molto bene la trimestrale di Intesa 
Sanpaolo pubblicata venerdì. All’interno di un mercato azio-
nario ben impostato e di un settore bancario in spolvero, 
l’azione del gruppo guidato da Carlo Messina ha messo a 
segno un rialzo superiore al 3%. I numeri di Intesa Sanpao-
lo relativi al primo trimestre dell’anno sono andati oltre le 
aspettative degli analisti. Pur in uno scenario complesso, 
anche se la crisi delle banche regionali USA era appena al 
suo inizio, Intesa è riuscita a crescere e migliorare i suoi ra-
tio patrimoniali. Tra gennaio e marzo il gruppo bancario ha 
incamerato utili per 1,96 miliardi di euro, quasi il doppio 

I Reverse Bonus Cap sono certificati appartenenti alla cate-
goria degli investment certificate che permettono di ottene-
re rendimenti positivi quando i mercati azionari scendono. 
Rispetto ai più tradizionali Bonus Cap, i Certificati Reverse 
Bonus Cap vedono crescere il valore quando i prezzi del sot-
tostante scendono. Sono infatti strumenti che danno il loro 
meglio in fasi di moderato rialzo del sottostante o nel caso 
di discesa delle quotazioni. In modo speculare ai Bonus Cap,
il livello Barriera è collocato sopra al prezzo di strike iniziale
mentre il livello Bonus e quello Cap sono sotto il prezzo di 
rilevazione iniziale. Per la loro struttura, questa tipologia di 
strumento può essere usata anche per strategie di copertu-
ra o in fasi di mercato in cui si attende una correzione delle
quotazioni.

Intesa Sanpaolo raddoppia l’utile nel I° trimestre

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HB2URR1 Intesa Sanpaolo Cash Collect 18/01/2024 2,534 EUR 1,7738 EUR 0,5 EUR 98,15 EUR

DE000HB9L0C1 Ferrari, Intesa SP, Tenaris Cash Collect WO 21/08/2025 205,8 I 1,7384 I 14,105 EUR 123,48 I 1,04304 I 8,463 EUR 1 EUR 93,55 EUR

DE000HB0N0F1 Intesa Sanpaolo Cash Collect 12/12/2024 2,575 EUR 1,2875 EUR 0,2 EUR 94,10 EUR

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

2,432 2,603 1,5842 17,04%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:45 del 08/05/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:15 del 08/05/2023 

di quanto realizzato nello stesso trimestre del 2022 (1,04 
miliardi). In parte il balzo dell’utile è dovuto alla maggiore 
efficienza della banca che è riuscita a ridurre i costi da 3,13 
a 2,54 miliardi di euro. Anche a fronte di una discesa delle 
commissioni (-6,6%) Intesa è riuscita a conservare margina-
lità, a portare a casa un risultato operativo di 6,06 miliardi 
di euro (da 5,4) e un aumento dei ratio CET1 e Tier1 rispet-
tivamente al 13,7% da 13,5% di fine 2022 e 16,1% da 16% 
di fine 2022. I numeri sono in linea con il Piano strategico 
al 2025 mentre la guidance per il resto dell’anno punta al 
raggiungimento di un utile netto a 7 miliardi di euro 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Con una barriera posizionata crica 27 punti percentuali al di 
sotto della quotazione di Intesa Sanpaolo e una scadenza 
a soli otto mesi, il Cash Collect DE000HB2URR1 presenta 
ancora profili di grande interesse. A cominciare dagli otto 

premi incondizionati mensili per un totale di 4 euro, a cui 
si aggiunge il premio finale da 0,5 euro e la restituzione dei 
100 euro se a scadenza il sottostante quota sopra la barriera, 
per un rendimento complessivo sopra il 4% in otto mesi. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO INTESA SANPAOLO



Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Mensile Scadenza

DE000HC3UPZ5 SeDeX Cash Collect Protetto 100% Intesa Sanpaolo 2,383 EUR 2,02555 EUR 0,35% 19/12/2028

DE000HC3UQC2 SeDeX Cash Collect Protetto 100% Tesla 189,98 USD 161,483 USD 0,35% 19/12/2028

DE000HC3UPU6 SeDeX Cash Collect Protetto 100% AMD 86,09 USD 73,1765 USD 0,35% 19/12/2028

CASH COLLECT PROTETTO 100%
Questi prodotti sono caratterizzati da una protezione tota-
le e incondizionata del valore nominale a scadenza. Con 
scadenza a dicembre 2028, questi Certificati consentono 
di ottenere premi mensili se il sottostante quota a un li-

vello pari o superiore all’85% del valore iniziale. Ad esem-
pio, il prodotto strutturato su Intesa Sanpaolo, ogni mese 
pagherà un premio dello 0,35% con il sottostante a un 
livello pari o superiore a 2,02555 euro.

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Premio Barriera Distanza barr. Prezzo

DE000HC3WMZ8 SeDeX Fixed Cash Collect Nel 17,8 NOK 0,7% 7,12 NOK -50,94% 99,55 EUR

DE000HC3WMX3 SeDeX Fixed Cash Collect Lufthansa 9,803 EUR 0,5% 3,9212 EUR -57,70% 101,75 EUR

DE000HC3WNA9 SeDeX Fixed Cash Collect Axa 28,485 EUR 0,4% 11,394 EUR -58,41% 99,80 EUR

FIXED CASH COLLECT 
Emessi su singole azioni italiane ed estere, i Fixed Cash Col-
lect Low Barrier prevedono premi fissi incondizionati mensili 
e una Barriera a scadenza al 40% del valore iniziale. Pren-
dendo ad esempio il titolo caratterizzato dal codice Isin 

DE000HC3WNA9 e azione sottostante Axa, presenta uno 
strike a 28,485 euro ed un premio mensile dello 0,4%. Come 
per gli altri prodotti di questa serie, la barriera è al 40% del 
livello iniziale (11,394 euro) 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza Barriera Bonus Scadenza

DE000HC5KXQ4 SeDeX Top Bonus Alphabet C 101,9 USD 76,425 USD -28,04% 106,5 EUR 14/12/2023

DE000HC5KXM3 SeDeX Top Bonus Eni 12,674 EUR 8,8718 EUR -34,77% 109,5 EUR 20/06/2024

DE000HC5KY25 SeDeX Top Bonus Ferrari 247,7 EUR 185,775 EUR -30,87% 112 EUR 19/09/2024

TOP BONUS
Questi Certificati prevedono un bonus a scadenza se il 
sottostante, alla data di osservazione finale, ha un valore 
pari o superiore al livello barriera. Il titolo caratterizzato 
dal codice Isin DE000HC5KXQ4, pagherà un bonus di 6,5 

euro se il titolo Alphabet (classe C) a scadenza, fissata per 
il 14 dicembre 2023, quoterà ad un livello pari o superiore 
al 75% del valore iniziale. Con lo strike fissato a 101,9 dol-
lari, la barriera è pari a 76,425 dollari.

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:45 del 08/05/2023

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

08.05.2023 Webinar Sell in May and go away. Trading dal vivo con Enrico Lanati e Giancarlo Prisco -17:00-18:00

09.05.2023 Webinar Strategie operative con i covered warrant, con Luca Stellato - 18:00-19:00

https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19626&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19767&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

322,76 379,43 162,71 9,45% 46,89 323,30099

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC4ZH04 3,49 243,19888 USD 8,44 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC3JRG4 3,46 400,787054 USD 8,51 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:35 del 08/05/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:30 del 08/05/2023 

Netflix, il mercato ci crede poco
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

Tra le società che hanno già rilasciato i conti dei primi tre 
mesi del 2023 c’è Netflix. La reazione del mercato è stata 
fredda, con il titolo che non ha dato nuovi input rialzisti o 
ribassisti di medio termine. Le quotazioni al momento sono 
sostenute dalla trendline ottenuta con i low del 28 giugno e 
13 ottobre 2022 che transita in area 315,24 dollari. Un nuo-

vo movimento appare prossimo. Su chiusura sopra 334 dol-
lari spazio per un ritorno in area 370. Viceversa flessioni sotto 
i 315 dollari aprirebbero la strada verso i 290 e 245 dollari. 
In questa direzione è possibile ipotizzare strategie short con 
ingressi in vendita a 325,90, stop a 335,20 dollari e target a 
288,80 dollari.




