
Crescita e inflazione USA, torna 
lo scenario Riccioli d’oro

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 33594,12 -3,26% 10,68% 20,80%

DAX 19120,93 -1,81% 14,14% 25,55%

Eurostoxx50 4954,94 -2,22% 9,59% 19,56%

S&P 500 5751,07 0,22% 20,57% 33,48%

Nasdaq 100 20035,02 0,13% 19,07% 33,81%

Euro/Dollaro 1,0967 -1,51% -0,65% 3,79%

Euribor 3 Mesi 3,25 -2,29% -16,86% -17,97%

Il finale della passata settimana ha tolto qualche casta-
gna dal fuoco dei mercati finanziari, che iniziavano ad 
assumere un’intonazione preoccupata a fronte dell’esca-
lation in corso in Medio Oriente. A salvare il buon umore 
sono arrivate le rilevazioni sul mercato del lavoro USA. Nel 
mese di settembre sono state create quasi il doppio delle 
buste paga attese, la disoccupazione è calata e il salario 
medio orario salito oltre le stime. Risultato: il mercato ha 
tagliato le previsioni sulla prossima riduzione dei tassi di 
interesse da parte della Fed senza fare drammi, visto che, 
in questo momento, la crescita è più importante dell’infla-
zione. A proposito di inflazione, nella settimana entrante, 
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precisamente giovedì, verrà reso noto il dato USA relativo 
al mese di settembre. La crescita dei prezzi al consumo 
dovrebbe aver registrato una minima crescita dello 0,1% 
mensile, in rallentamento da +0,2% precedente mentre 
su  base annua il dato è atteso a +2,3% da +2,5%. Inflazio-
ne al centro dell’attenzione in eurozona, venerdì, con la ri-
levazione tedesca attesa stabile da -0,1%. Con la Cina che 
tornerà in campo dopo i festeggiamenti per il 75° anniver-
sario della fondazione della Repubblica Popolare, il puzzle 
di appuntamenti della prossima settimana si chiude con 
la diffusione delle minute dell’ultima riunione della Fede-
ral Reserve, mercoledì.

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:35 del 07/10/2024 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

04/10/2024 Cina -:- ★ ★ ★ Borse Cina continentale chiuse per festività

09/10/2024 Stati Uniti 20:00 ★ ★ ★ Verbali ultima riunione Fed

14/10/2024 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ Prezzi al consumo a settembre



Tutte le tessere del puzzle TIM hanno cominciato ad an-
dare al loro posto e il mercato azionario inizia a rifare 
i conti sull’ex incumbent telefonico italiano. L’ultimo 
aggiornamento riguarda la consegna dell’offerta del Mi-
nistero delle finanze e di Retelit, società controllata dal 
fondo Asterion, per l’acquisizione di Sparkle, la società 
dei cavi sottomarini fiore all’occhiello di TIM. L’offerta 
non è vincolante e si attesta a 700 milioni di euro. Do-
vrà ora essere vagliata dal Consiglio di amministrazione 
di TIM che dovrà decidere se accettare o meno entro il 
prossimo 15 ottobre, quando l’offerta scadrà. Sparkle, a 

I Certificati d’investimento possono dividersi in due macro 
categorie: a capitale protetto e a capitale condizionata-
mente protetto. Fanno parte di questa seconda tipologia 
gli strumenti che forniscono una protezione del capitale a 
patto che vengano rispettate alcune condizioni. Quando si 
prendono in esame i Certificati a capitale condizionatamen-
te protetto la prima cosa a cui guardare è la profondità della 
Barriera rispetto allo Strike iniziale: più la Barriera è profonda 
minore è il rischio. Il permanere delle quotazioni del sotto-
stante sopra la soglia Barriera è la condizione per ottenere 
una protezione del capitale. La Barriera può essere di due 
tipi: americana o europea. La prima viene misurata in conti-
nuo durante la vita del Certificato, la seconda solo alla data 
di rilevazione finale.

TIM: nuova offerta di Mef e Retelit per Sparkle

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HC63JZ2 Apple, TIM, Zalando Cash Collect WO 10/04/2025 165,21 $ I 0,3061 € I 37,62 € 66,084 $ I 0,12244 € I 15,048 € 0,95 € 101,41 €

DE000HD1UF44 Enel, Eni, TIM Cash Collect Step D. 21/11/2027 6,737 I 14,844 I 0,286 € 4,0422 I 8,9304 I 0,1716 € 1,08 € 97,73 €

DE000HD28DC5 Intesa SP, Stellantis, TIM Cash Collect Airbag 20/01/2028 2,808 I 19,422 I 0,2825 € 1,6848 I 11,6532 I 0,1695 € 0,91 € 92,75 €

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

0,2562 0,3085 0.1975 .12,92%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:45 del 07/10/2024

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:45 del 07/10/2024 

cui il fondo KKR si è detto non interessato, controlla ol-
tre 600mila chilometri di cavi sottomarini che attraver-
sano Europa, America, Africa, Medio Oriente e Asia ed è 
considerata strategica dallo Stato italiano. Tanto da aver 
costruito questa seconda offerta migliorativa dopo che 
una precedente, da 600 milioni di euro, era stata rispe-
dita al mittente lo scorso febbraio. Anche questa secon-
da offerta è inferiore alle valutazioni che di Sparkle ha 
fatto l’amministratore delegato di TIM, Pietro Labriola, 
che vorrebbe spuntare attorno al miliardo di euro. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

La giusta via sta nel mezzo e tra i tre certificati con sottostan-
te TIM, quello con il prezzo mediano, un Cash Collect Step 
Down, appare interessante. Con una scadenza lunga, oltre 
tre anni, può scadere anticipatamente ed è dotato di mecca-

nismo step down che abbassa il trigger per la scadenza an-
ticipata. Inoltre, al rispetto della barriera, paga premi mensili 
da 1,08  con un potenziale del 12,96% annuo. Il certificato 
quota sotto la parità. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO TIM



CASH COLLECT ALL COUPON
Questi prodotti permettono di ricevere premi trimestrali 
quando il titolo con la performance peggiore ha un valo-
re pari o superiore al livello barriera (55% del valore ini-
ziale). L’effetto memoria permette di recuperare i premi 

non incassati. Da dicembre 2024 (2° data di osservazione 
trimestrale) questi Certificate possono essere rimborsati 
anticipatamente (ed il livello per ottenere il rimborso di-
minuisce del 5% ogni due date di osservazione). 

TOP BONUS RECOVERY
Si tratta di certificati che permettono di ricevere un Bonus 
a scadenza se il sottostante è pari o superiore al livello di 
Barriera, posta al 50% del valore iniziale. Nel caso in cui 
a scadenza il valore del Sottostante sia inferiore al livello 

Barriera, verrà corrisposto un valore pari alla performance 
dello stesso. Ad esempio, il prodotto sulle azioni Ferrari a 
scadenza corrisponderà 100 euro con il titolo ad un livello 
pari o maggiore di 212,35 euro. 

CASH COLLECT AIRBAG
I Certificate Cash Collect Airbag Worst Of con effetto memo-
ria Autocallable permettono di ricevere premi mensili se il 
sottostante con la performance peggiore ha un valore pari o 
superiore alla Barriera Premio (60% del valore Iniziale). Grazie 

all’effetto memoria i premi non corrisposti vengono pagati 
quando la condizione per il provento è soddisfatta. Da set-
tembre 2024, i Certificate possono essere rimborsati antici-
patamente.

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:50 del 07/10/2024

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

09.10.2024 Webinar Strategie operative con i covered warrant - Luca Stellato -12:00-12:30

10.10.2024 Webinar Video analisi bisettimanale dei mercati finanziari - Nicola Para - 15:00-16:00

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD7RLA3 SeDeX Cash Collect All Coupon Ford, Stellantis, Tesla 128,67 USD, 9,26 EUR, 191,76 USD 55% 2,48% 96,79 EUR 

DE000HD7RLC9 SeDeX Cash Collect All Coupon Eni, Intesa Sanpaolo, STM 14,216 EUR, 3,455 EUR, 26,86 EUR 55% 1,68% 100,18 EUR

DE000HD7RLG0 SeDeX Cash Collect All Coupon Banco BPM, BPER Banca, STM 5,846 EUR, 4,725 EUR, 26,86 EUR 55% 2,09% 97,71 EUR

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza Barriera Bonus/Cap Prezzo

DE000HD8NAA3 SeDeX Top Bonus Recovery Banco BPM 5,834 EUR 2,917 EUR -49,93% 100 EUR 85,46 EUR

DE000HD5ASN1 EuroTLX Top Bonus Recovery Just Eat 13,8 EUR 6,9 EUR -42,50% 100 EUR 85,91 EUR

DE000HD8NAD7 SeDeX Top Bonus Recovery Ferrari 424,70 EUR 212,35 EUR -48,16% 100 EUR 93,82 EUR 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Barriera Capitale Barriera Premio Premio Mensile Prezzo

DE000HD6JA49 SeDeX Cash Collect Airbag Bper Banca, Stellantis, TIM 60% 60% 0,82% 92,73 EUR

DE000HD6JAA5 SeDeX Cash Collect Airbag American Airlines, Carnival, Tripadvisor 55% 60% 1,01% 94,95 EUR

DE000HD6JA80 SeDeX Cash Collect Airbag Astrazeneca, Bayer, DiaSorin, Pfizer 60% 60% 0,81% 101,52 EUR

https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19626&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19767&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

2,044 2,471 1,247 39,05% 54,35 2,00150

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD8KZ80 2,044 1,70736 EUR 0,4720 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000H7MUR9 4,39 2,398284 EUR 0,4850 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:50 del 07/10/2024

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:50 del 07/10/2024 

Saipem cerca la strada verso i massimi di luglio
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

Dopo aver scaricato i massimi segnati ad aprile e luglio, l’a-
zione Saipem ha rapidamente perso terreno a Piazza Affari, 
scivolando al di sotto del supporto statico a 2,09 euro e vio-
lando al ribasso la soglia psicologica dei 2 euro. Ha infine tro-
vato i minimi del 10 settembre su cui ha costruito un primo 
tentativo di reazione. Tentativo arginato dall’ex-supporto, ora 

resistenza a 2,09 euro. L’azione sta costruendo ora un nuovo 
tentativo di attacco alla soglia che, se coronato da successo, 
completerebbe una figura di testa e spalle rovesciato in gra-
do di proiettare target a 2,25 euro in prima battuta e 2,40 
successivamente. La violazione di area 1,90, per contro, da-
rebbe un segnale negativo. 

https://docs.google.com/spreadsheets/d/1LAPZ-N1xCoEQd8T-XeKIe_C2w0tvhX3XUoAQ7N2BL7s/edit#gid=0



