
Fitch silura gli USA, 
ora il test dei dati di inflazione

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 28586,37 -3,10% 20,58% 26,56%

DAX 15951,86 -3,14% 14,57% 17,52%

Eurostoxx50 4332,91 -2,99% 14,22% 16,31%

S&P 500 4478,03 -2,27% 16,63% 8,03%

Nasdaq 100 15274,92 -3,02% 39,63% 15,65%

Euro/Dollaro 1,0974 -0,21% 2,51% 7,62%

Euribor 3 Mesi 96,175 0,00% -0,84% -3,14%

Cercare qualcosa di positivo per i mercati finanziari nella 
settimana passata è difficile. Dall’economia sono giunti 
nuovi segnali di indebolimento: gli indici PMI del settore 
servizi, che nei paesi sviluppati comprende la maggiore fet-
ta della produzione, si sono indeboliti avvicinandosi alla so-
glia dei 50 punti che separa le fasi di contrazione da quelle 
di espansione; il mercato del lavoro USA ha dato un respon-
so interlocutorio con creazione di nuovi posti di lavoro sotto 
le attese, 187.000 contro 200.000 ma i salari orari sono 
cresciuti al ritmo dello 0,4% contro attese a 0,3%. Alcune 
trimestrali hanno deluso, in particolare Apple con quello 
che ciò significa per tutto il settore della produzione di chip 

LA SETTIMANA DI MERCATO

MARKET MOVER

 ★ Bassa ★ ★ Media ★ ★ ★ Alta

      performance tra il -1% e il +1%.       performance superiore all’1%      performance superiori a -1%

(bene invece Amazon). La ciliegina sulla torta, mal riuscita, 
l’ha messa Fitch che ha portato ad AA+ da AAA il merito di 
credito degli USA. Le Borse, che forse cercavano una scu-
sa per rilasciare qualche eccesso, hanno colto l’occasione. 
Nella settimana entrante vedremo se c’è stato un cambio 
di sentiment o se si trattà di una sana correzione per poi 
riprendere il cammino rialzista. Molto dipenderà dai dati 
economici che verranno diffusi nel corso della settimana 
che si apre oggi, a cominciare dall’inflazione a luglio in Ger-
mania (martedì), Italia e Stati Uniti (giovedì). Le trimestrali 
assumeranno invece un tono minore. Da segnalare solo i 
dati di Eli Lilly (martedì) e Walt Disney (mercoledì). 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:35 del 07/08/2023 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

08/08/2023 Germania 08:00 ★ ★ ★ Indice dei prezzi al consumo, luglio

10/08/2023 Italia 10:00 ★ ★ ★ Indice dei prezzi al consumo, luglio

10/08/2023 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ Indice dei prezzi al consumo, luglio



Alleggerita di 27.000 dipendenti e trainata da un e-com-
merce tornano a tirare, Amazon ha stracciato le attese 
degli analisti ed è stata tra le poche note positive della 
settimana di contrattazioni a Wall Street. Il colosso delle 
vendite online guidato dall’amministratore delegato Andy 
Jassy ha accumulato 134,4 miliardi di dollari nel secondo 
trimestre 2023, un record che ha battuto le attese degli 
analisti ferme a 131,5 miliardi. Inoltre Amazon ha riporta-
to utili a 6,7 miliardi di dollari o 65 centesimi per azione 
contro i 35 stimati dagli analisti ma, soprattutto contro la 
perdita di quasi 2 miliardi di dollari che aveva caratteriz-

Quando si decide di comprare un’azione tipicamente lo si fa
per guadagnare dalla rivalutazione del titolo stesso e avere 
un flusso di cassa periodico (cedola). Questo flusso è assicu-
rato dai dividendi. Chi investe tramite un certificato, tuttavia,
non riceve la cedola. Come impattano i dividendi sui prezzi 
dei certificati? Se il pagamento rientra nelle operazioni or-
dinarie, lo stacco del dividendo ha un impatto negativo in 
quanto avvicina il valore del sottostante a quello barriera. 
Se il pagamento è un’operazione straordinaria, il valore del 
certificato non viene impattato negativamente in quanto 
tutti i valori fissati in fase di emissione, i vari livelli di Strike, 
Barriera piuttosto che le eventuali soglie per l’incasso di pre-
mi periodici, vengono rettificati utilizzando il Coefficiente K 
fornito da Borsa Italiana.

Amazon sorprende tutti: utile e ricavi volano

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HC24DC6 Amazon Fixed Cash Collect 11/12/2025 92,46 USD 46,23 USD 0,45 EUR 102,90 EUR

DE000HC04ZF4 Alphabet, Amazon, Paypal Cash Collect WO 23/09/2025 103,63 I 123,53 I 94 USD 62,178 I 74,118 I 56,40 USD 4 EUR 92,06 EUR

DE000HB9L0M0 Amazon, Netflix, Walt Dis. Cash Collect WO 21/08/2025 137,28 I 233,98 I 117,46 USD 82,368 I 140,388 I 70,476 USD 0,8 EUR 96,09 EUR

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

139,57 146,57 81,43 66,15%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:40 del 07/08/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:45 del 07/08/2023 

zato il secondo trimestre del 2022. Le buone notizie sono 
arrivate sia dalle vendite online che dall’importante divi-
sione cloud, quella su cui gli analisti avevano espresso i 
maggiori dubbi negli ultimi trimestri dopo alcune battute 
d’arresto. Sul cloud Amazon ha visto i ricavi dalie del 12% 
a 22,1 miliardi di dollari. Per quanto riguarda il trimestre 
in corso, infine, la società fondata da Jeff Bezos prevede 
ricavi tra 138 e 143 miliardi di dollari, anche in questo caso 
con prospettive migliori rispetto a quelle pronosticate da-
gli analisti che avevano fissato l’asticella per la guidance a 
138,25 miliardi di dollari. 

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Sono disponibili ancora numerosi certificati con quotazione 
sotto i 100 euro di valore nominale su Amazon. In partico-
lare, l’ISIN DE000HB9L0M0 permetterà di incassare premi 
da 0,8 euro mensili incondizionati fino alla scadenza finale, 

offrendo ogni mese la possibilità di scadenza anticipata se 
tutti i sottostanti quotano sopra o alla pari con la barriera. 
Alla scadenza finale è sufficiente che tutti i sottostanti quo-
tino sopra la barriera per avere restituito il valore nominale. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO AMAZON



Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio  Distanza Barriera Premio

DE000HC5DRD9 SeDeX Cash Collect Protetto Assicurazioni Generali 18,04 EUR 16,236 EUR -3,71% 0,30 EUR

DE000HC5DRG2 SeDeX Cash Collect Protetto Stellantis 16,18 EUR 14,562 EUR -9,34% 0,35 EUR

DE000HC5DRA5 SeDeX Cash Collect Protetto Richemont 141,85 CHF 127,665 CHF 4,88% 0,30 EUR

CASH COLLECT PROTETTO
Caratterizzati da una protezione totale incondizionata del 
valore nominale a scadenza, i Certificati Cash Collect Pro-
tetto 100% hanno una durata di poco inferiore ai 3 anni 
e consentono di ottenere premi mensili se il sottostan-

te quota a un livello pari o superiore al 90% del valore 
iniziale. Ad esempio, il prodotto con sottostante le azioni 
Stellantis ogni mese pagherà un premio dello 0,35% con 
l’azione ad un livello pari o superiore a 14,562 euro.

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Distanza Barriera Bonus/Cap Scadenza Prezzo

DE000HC5KX83 EuroTLX Top Bonus Adidas 146,42 EUR 95,173 EUR -47,06% 106 EUR 14/12/2023 105,43 EUR

DE000HC5KXB6 EuroTLX Top Bonus BBVA 6,481 EUR 4,21265 EUR -39,11% 115 EUR 19/09/2024 106,19 EUR

DE000HC5KXN1 EuroTLX Top Bonus Ford 12,05 USD 7,8325 USD -39,21% 108,5 EUR 14/12/2023 108,37 EUR

TOP BONUS
Questi Certificati prevedono il pagamento di un Bonus a sca-
denza se il sottostante, alla data di osservazione finale, ha un 
valore pari o superiore al livello barriera. Il titolo caratterizzato 
dal codice Isin DE000HC5KXB6 e sottostante le azioni BBVA 

pagherà un Bonus (pari anche al Cap) del 15% se il titolo 
a scadenza (19 settembre 2024) quoterà ad un livello pari 
o superiore al 65% (4,21265 euro) del valore iniziale (6,481 
euro).

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Maxi Premio Premio

DE000HC86DH4 SeDeX CC Autocallable Maxi Cedola AMD, Intel, STM 110,95 USD, 34,02 USD, 45,73 EUR 60% 15% 1%

DE000HC86DG6 SeDeX CC Autocallable Maxi Cedola Banco BPM, Enel, Eni, Stellantis 4,437, 6,336, 13,64, 16,51 EUR 60% 15% 1,15%

DE000HC3UQA6 SeDeX CC Autocallable Maxi Cedola Richemont, Ferrari, LVMH, Tod’s 139 CHF, 286,7, 867,9, 41,62 EUR 60% 10% 1,10%

CASH COLLECT AUTOCALLABLE MAXI CEDOLA
Consentono di ricevere un Maxi Premio se nella prima 
Data di osservazione l’azione con la performance peggiore 
(Worst Of) ha un valore pari o superiore al livello Barrie-
ra (60% del Valore Iniziale). I Certificati pagano premi fissi 

trimestrali indipendentemente dall’andamento del sotto-
stante. Da giugno 2024 possono essere rimborsati antici-
patamente (grazie allo Step-Down il livello di rimborso an-
ticipato diminuisce del 5% ogni due date di osservazione). 

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:30 del 07/08/2023

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

18.09.2023 Webinar A scuola di certificati. Metti in pratica la teoria con il trading - 15:00-19:00

18.09.2023 Milano A scuola di certificati. Metti in pratica la teoria con il trading - 15:00-19:00
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

5,943 6,38 3,956 18,15% 35,08 6,17050

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC1MWQ1 3,04 4,059886 EUR 1,94 EUR

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC6M0F4 3,7 7,600000 EUR 1,59 EUR

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:20 del 07/08/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:15 del 07/08/2023 

ENEL toglie la corrente al trend rialzista?
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

Il rally di ENEL intrapreso dai minimi di metà ottobre potreb-
be essere giunto ai titoli di coda. Le quotazioni dell’ex mo-
nopolista si sono riportate in prossimità di una solida area 
resistenziale a 6,40 euro In queste ultime settimane il titolo 
ha lateralizzato, ma con l’inizio di agosto ha violato al ribas-
so i supporti dinamici della trendline rialzista ottenuta con i 

minimi del 13 ottobre 2022 e del 13 marzo 2023. Venerdì 4 
agosto ha inoltre rotto al ribasso i supporti statici e psicologici 
posti in corrispondenza dei 6 euro. In questo contesto, rim-
balzi di breve in area 6,10-6,12 euro possono essere sfruttati 
per aprire strategie short. Con stop a 6,42 euro, primo target 
a 5,82 euro e secondo a 5,35 euro.  




