
Cari amici vi scrivo, Trump torna 
a sparigliare le carte dei dazi

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 39.671,11 -0,30% 16,04% 16,72%

DAX 23.873,96 -0,15% 19,91% 29,22%

Eurostoxx50 5.298,54 -0,09% 8,22% 6,41%

S&P 500 6.279,35 1,20% 6,76% 12,79%

Nasdaq 100 22.866,97 0,83% 8,83% 12,14%

Euro/Dollaro 1,1748 0,08% 13,45% 8,53%

Euribor 3 Mesi 1,979 1,80% -27,08% -46,59%

La settimana che si apre oggi tornerà a essere sotto il segno 
di Trump, anche per la scarsità di dati macroeconomici rile-
vanti. Il vulcano che vive alla Casa Bianca ha inviato nume-
rose lettere contenenti minacce di dazi da applicarsi a parti-
re da agosto verso almeno un centinaio di Paesi. Una tattica 
per spingere a firmare accordi commerciali entro il 9 luglio, 
possibilmente favorevoli agli Usa. Difficile che in molti rie-
scano a siglarli entro il 9 luglio. Impossibile per l’Unione eu-
ropea che invece, come dichiarato da Ursula von der Leyen. 
vorrebbe arrivare a un accordo quadro come fatto da Regno 
Unito e Vietnam. Chissà cosa ne pensa Donald Trump. In-
tanto anche con la Cina l’Ue rischia di fare passi sbagliati. 

LA SETTIMANA DI MERCATO

MARKET MOVER

 ★ Bassa ★ ★ Media ★ ★ ★ Alta

      performance tra il -1% e il +1%.       performance superiore all’1%      performance superiori a -1%

Le critiche a Pechino sulla posizione riguardo l’Ucraina non 
sono piaciute, tanto che la Repubblica popolare ha accor-
ciato di un giorno il summit Cina-Ue. Per quanto riguarda 
i dati economici della settimana entrante da segnalare la 
decisione, nella mattinata di martedì, della Reserve Bank 
of Australia sui tassi di interesse. Gli analisti prevedono un 
taglio al 3,60% da 3,85% precedente. Mercoledì, alle 20:00, 
verranno rilasciate le minute dell’ultima riunione della Fed, 
utili a capire la posizione del board sui tassi di interesse. 
Venerdì, infine, è in calendario l’inflazione tedesca di giugno 
in seconda lettura, attesa invariata rispetto al mese prece-
dente quando era salita appena dello 0,1%. 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 10:05 del 07/07/2025 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

08/07/2025 Australia 06:30 ★ ★ ★ RBA decide sul tasso di interesse

09/07/2025 Stati Uniti 20:00 ★ ★ ★ Verbali ultima riunione Fed

11/07/2025 Germania 08:00 ★ ★ ★ Inflazione in giugno, seconda lettura



Non si può dire che siano volati gli stracci, anche se in 
certi momenti sono sembrati essere in procinto di essere 
lanciati, ma l’alleanza tra Renault e Nissan ha vissuto 
momenti tormentati. La collaborazione industriale tra 
i due gruppi continua ma i francesi stanno dismetten-
do lentamente le quote possedute nel gruppo giappo-
nese. Attualmente Renault detiene il 35,7%, di cui solo 
il 17,05% direttamente e il resto tramite un trust. Una 
quota che ora la casa automobilistica della losanga do-
vrà registrare a bilancio, nel patrimonio netto, compren-
dendo le variazioni di valore in base al prezzo di mercato 

I Certificati d’investimento possono dividersi in due macro 
categorie: a capitale protetto e a capitale condizionata-
mente protetto. Fanno parte di questa seconda tipologia 
gli strumenti che forniscono una protezione del capitale a 
patto che vengano rispettate alcune condizioni. Quando si 
prendono in esame i Certificati a capitale condizionatamen-
te protetto la prima cosa a cui guardare è la profondità della 
Barriera rispetto allo Strike iniziale: più la Barriera è profonda 
minore è il rischio. Il permanere delle quotazioni del sotto-
stante sopra la soglia Barriera è la condizione per ottenere 
una protezione del capitale. La Barriera può essere di due 
tipi: americana o europea. La prima viene misurata in conti-
nuo durante la vita del Certificato, la seconda solo alla data 
di rilevazione finale.

Renault-Nissan, perdita straordinaria per i francesi

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000HD5QC07 Asml. Netflix, Renault Cash Collect WO 21/05/2027 859,10 € I 610,52 $ I 49,86 € 429,55 € I 305,26 $ I 24,93 € 1,12 € 93,63 €

DE000HD9J4A7 Bmw, Renault, Stellantis Cash Collect WO 21/10/2027 77,20 I 39,35 I 12,22 € 42,46 I 21,6425 I 6,721 € 1,01 € 90,14 €

DE000UG2DJ04 Renault, Stellantis, Tesla Cash Collect Airbag 16/12/2027 48,59 € I 12,662 € I 412,38 $ 29,154 € I 7,5972 € I 247,428 $ 1,20 € 86,40 €

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

40,54 53,26 35,59 -13,84%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:45 del 07/07/2025

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:40 del 07/07/2025 

delle azioni. Sebbene Renault abbia avvertito che non 
ci saranno impatti su utile netto e dividendi, per il pros-
simo semestre la nuova modalità di registrazione por-
terà una perdita straordinaria di 9,5 miliardi di euro. La 
semestrsale verrà pubblicata il 31 luglio prossimo e sarà 
l’ultima risultante dalla guida di Luca de Meo, l’amministra-
tore delegato che guiderà la casa automobilistica francese 
fino al 15 luglio per poi andare a guidare la holding del lus-
so francese Kering di proprietà della famiglia Pinault. Tra i 
candidati a sostituirlo ci sono Denis Le Vot (responsabile di 
Dacia) e Maxime Picat (Stellantis).

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

Tra i Certificati Cash Collect di Unicredit aventi tra i sotto-
stanti le azioni Renault, è interessante quello con codice Isin 
DE000HD5QC07. Pur non essendo un paniere settoriale, 
evita la presenza delle azioni Stellantis che stanno appesan-

tendo gli altri due. Il certificato paga premi mensili di 0,5 
euro al rispetto della barriera da parte dei sottostanti. Inoltre 
è quotato sotto la pari mentre l’azione che ha perso di più 
al momento è Tesla, tuttavia ancora distante dalla barriera. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO RENAULT



Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000UG7MEZ6 EuroTLX Cash Collect Airbag Apple, Nvidia, Tesla 201,08 USD, 157,75 USD, 323,63 USD 55% 0,89 EUR 101,85 EUR

DE000UG7MF10 EuroTLX Cash Collect Airbag MPS, Saipem, Stellantis 7,114 EUR, 2,302 EUR, 8,818 EUR 55% 0,97 EUR 100,79 EUR

DE000UG7MF02 EuroTLX Cash Collect Airbag  Saipem, Stellantis, UniCredit 45,11 EUR 55% 0,92 EUR 101,20 EUR

CASH COLLECT AIRBAG
I Fixed Cash Collect Airbag Worst Of Autocallable permet-
tono di ricevere premi fissi mensili incondizionati. Da otto-
bre 2025, questi prodotti possono essere rimborsati anti-
cipatamente. A scadenza, se il sottostante peggiore quota 

ad un livello pari o superiore alla Barriera, l’investitore ri-
ceve il valore nominale e l’ultimo premio, mentre nel caso 
di valore inferiore il prodotto rimborsa un valore superiore 
rispetto alla performance.

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 10:00 del 07/07/2025

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

10.07.2025 Milano A scuola di certificati: leva, certificati e scenari di mercato -15:30-19:30

- - -

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000UG6NZH9 EuroTLX CC Worst Of BMW, Renault, Stellantis, Tesla 79,3 EUR, 49,32 EUR, 9,574 EUR, 343,82 USD 60% 2,08% 98,27 EUR

DE000UG6NZL1 EuroTLX CC Worst Of MPS, BPER Banca, Intesa SP, Saipem 7,428 EUR, 7,62 EUR, 4,923 EUR, 2,094 EUR 60% 1,85% 101,35 EUR

DE000UG6NZK3 EuroTLX CC Worst Of Apple, Intel, Microsoft, Tesla 206,86 USD, 21,27 USD, 458,17 USD, 343,82 USD 60% 1,94% 102,25 EUR

CASH COLLECT WORST OF
I Certificate Cash Collect Worst Of Autocallable con effetto 
memoria permettono di ricevere premi mensili se il sotto-
stante con la performance peggiore (Worst Of), ha un valore 
pari o superiore al livello Barriera, posta al 60% del valore 

iniziale. Grazie all’effetto memoria i premi non corrisposti 
possono essere recuperati. Da agosto 2025 questi prodotti 
possono essere rimborsati anticipatamente se il valore del 
sottostante peggiore è pari o superiore al valore iniziale.

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Incondizionato Prezzo

DE000UG2YGR4 SeDeX Fixed Cash Collect Intel 22,48 USD 12,364 USD (55%) 0,71% 102,37 EUR

DE000UG2YGQ6 SeDeX Fixed Cash Collect Telecom Italia 0,3054 EUR 0,16797 EUR (55%) 0,48% 102,74 EUR

DE000UG2YGS2 SeDeX Fixed Cash Collect Ferragamo 7,265 EUR 3,99575 EUR (55%) 0,50% 93,45 EUR

FIXED CASH COLLECT
I Certificate Fixed Cash Collect pagano premi fissi men-
sili incondizionati e, a scadenza, prevedono due possibili 
scenari: se il valore del sottostante è pari o superiore ri-
spetto al livello barriera, lo strumento rimborsa l’Importo 

nominale oltre al premio; se il valore del sottostante è 
inferiore a questo livello, viene corrisposto un valore pari 
alla performance del sottostante senza pagare l’ultimo 
premio. 

https://www.investimenti.unicredit.it/it/onemarkets/dettagli-evento-online.html?event-id=19626&back-url=%2Fcontent%2Fonemarkets-relaunch-it%2Fit%2Fonemarkets%2Feventi.html
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

23.876,02 24.479,42 17.024,82 19,91% 49,26 23.804,08

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HC8ALA8 2,85 15.449,118810 83,36

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000UG6W1C1 4,86 28.687,262353 4,9

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:04 del 07/07/2023

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 10:25 del 07/07/2023 

Focus sull’indice DAX 
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

Potrebbe essere una settimana volatile per i mercati, in un’ot-
tava che vedrà scadere il termine dei 90 giorni di pausa ai dazi 
USA verso l’Europa. In questo contesto da monitorare il DAX, 
con l’indice tedesco messo sotto pressione anche dalla forza 
dell’euro nei confronti di dollaro e yuan. In questo contesto va 
evidenziato come i top del 27 e 30 giugno abbiano portato 

al pullback profondo delle resistenze espresse dalla trendline 
ascendente ottenuta con i low del 6 e 23 maggio e rotta al 
ribasso il 13 giugno. Strategie short scatterebbero con chiusu-
re di giornata sotto i supporti dinamici forniti dalla trendline 
tracciata con i minimi del 19 giugno e 2 luglio. Con stop con 
ritorni sopra i 23.950 punti, target a 23.080 e a 21.560 punti.

https://docs.google.com/spreadsheets/d/1LAPZ-N1xCoEQd8T-XeKIe_C2w0tvhX3XUoAQ7N2BL7s/edit#gid=0


Fixed Cash Collect Airbag Worst-Of Autocallable 
Premi Incondizionati mensili fino allo 0,97% e Barriera al 55% del Valore Iniziale

*Premio lordo espresso in percentuale del prezzo di emissione di 100 EUR. Caratteristica Quanto per i Certificati su sottostanti in valuta diversa dall’EUR. Fiscalità: redditi diversi (aliquota fiscale 26%). 
Negoziazione su EuroTLX (Borsa Italiana)

Premi mensili fissi incondizionati dallo 0,72% fino allo 0,97% fino a maggio 2027 pagati indipendentemente dall’andamento del 
Sottostante.
Possibile rimborso anticipato a partire da ottobre 2025 se il valore del Sottostante, facente parte del Paniere e con la performance 
peggiore, nelle Date di Osservazione mensili è pari o superiore al livello di rimborso anticipato. Grazie al meccanismo Step-Down il 
livello di rimborso anticipato diminuisce del 5% ogni cinque Date di Osservazione dal 100% al 90% del Valore Iniziale.
Barriera a scadenza (giugno 2027) posta al 55% del Valore Iniziale. Qualora il Certificate giunga a scadenza, sono possibili due scenari:  
• se il valore del Sottostante, facente parte del Paniere e con la performance peggiore, è pari o superiore al livello Barriera, lo 

strumento rimborsa la Base di Calcolo (100 Euro) oltre all’ultimo premio condizionato al livello di Barriera; 
• se il valore del Sottostante, facente parte del Paniere e con la performance peggiore, è inferiore al livello Barriera, viene corrisposto 

un valore inferiore alla Base di Calcolo, calcolato come segue: 
Importo di Rimborso = Base di Calcolo × [Valore Finale ÷ (Valore Iniziale × Barriera %)]. Grazie all’effetto Airbag, in questo caso 
l’Importo di Rimborso non segue linearmente la performance del sottostante peggiore ma è superiore alla stessa.

ISIN

DE000UG7MF10

DE000UG7MF28

DE000UG7MF44

MONTEPASCHI
SAIPEM

STELLANTIS

CAMPARI
NEXI

STELLANTIS
STMICROELECTRONICS

AMD
INTEL

NVIDIA
STMICROELECTRONICS

Sottostante

7,114 EUR
2,302 EUR
8,818 EUR

5,61 EUR
5,12 EUR

8,818 EUR
25,75 EUR

143,81 USD
22,69 USD

157,75 USD
25,75 EUR

Valore Iniziale

3,9127 EUR (55%)
1,2661 EUR (55%)
4,8499 EUR (55%)

3,0855 EUR (55%)
2,816 EUR (55%)

4,8499 EUR (55%)
14,1625 EUR (55%)

79,0955 USD (55%)
12,4795 USD (55%)
86,7625 USD (55%)
14,1625 EUR (55%)

Barriera (%)

0,97%

0,88%

0,80%

Premio* Mensile 
Incondizionato 

Messaggio pubblicitario. Questo annuncio ha finalità pubblicitarie ed è pubblicato da UniCredit Bank GmbH Succursale di Milano, membro del Gruppo UniCredit. UniCredit Bank GmbH Succursale di Milano è soggetto regolato dalla Banca Centrale Europea, Banca d’Italia, 
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