
Liberation day o Armageddon?

SOTTOSTANTE CHIUSURA VAR. 7 GIORNI VAR. YTD VAR. 12 MESI TREND*

Ftse Mib 34.649,22 -10,56% 1,35% 1,88%

DAX 20.641,72 -8,10% 3,68% 13,57%

Eurostoxx50 4.878,31 -8,50% -0,36% -2,72%

S&P 500 5.074,08 -9,08% -13,73% -2,50%

Nasdaq 100 17.397,70 -9,77% -17,20% -3,93%

Euro/Dollaro 1,1001 1,84% 6,24% 1,69%

Euribor 3 Mesi 2,323 -0,56% -14,41% -40,30%

La tempesta Trump iniziata nel cosiddetto “Liberation Day” 
non ha fatto prigionieri. Chi più, chi meno, tutti sono stati 
colpiti. Alcuni hanno già reagito, come la Cina che varerà, 
dal 10 aprile, dazi del 34% sulle importazioni dagli Stati 
Uniti. Più lenti i riflessi dell’Unione europea che spera nella 
possibilità di contrattare un alleviamento delle tariffe. Ora 
bisogna iniziare a ricostruire. Ma come e da dove? I mercati 
finanziari devono ancora trovare un fondo e lì stabilizzar-
si. Con il rischio che ripartano improvvisamente dovessero 
esserci cedimenti nelle convinzioni di Trump o ammorbi-
dimenti nella posizione sui dazi. Una cosa esclusa, finora, 
dal sottostegretario al Commercio Howard Lutnik (un falco). 

LA SETTIMANA DI MERCATO

MARKET MOVER

 ★ Bassa ★ ★ Media ★ ★ ★ Alta

      performance tra il -1% e il +1%.       performance superiore all’1%      performance superiori a -1%

Una pezza potrebbero mettercela le Banche centrali. Ades-
so il mercato sconta 4 tagli dei tassi di interesse Fed (forse 
5) entro la fine dell’anno. Volente o nolente Jerome Powell 
potrebbe doversi piegare ai desiderata di Trump (tagliare).  
Tutto ciò rende praticamente inutili i verbali dell’ultima riu-
nione Fed che verranno diffusi mercoledì alle 20:00. Ben più 
probanti, per le scelte future della Federal Reserve, potreb-
bero essere i dati di inflazione relativi al mese di marzo che 
verranno diffusi giovedì. Per l’eurozona bisognerà aspettare 
l’ultima giornata della settimana per avere la rilevazione sui 
prezzi al consumo tedeschi e capire se Christine Lagarde po-
trà usare l’accetta sui tassi di interesse in eurozona. 

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:40 del 07/04/2025 
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GIORNO NAZIONE ORA IMPORTANZA DATO

09/04/2025 Stati Uniti 20:00 ★ ★ ★ Verbali ultima riunione della Federal Reserve

10/04/2025 Stati Uniti 14:30 ★ ★ ★ Inflazione, mese di marzo

11/04/2025 Germania 18:00 ★ ★ ★ Inflazione, mese di marzo



Amazon potrebbe vestire i panni da paciere nella guerra 
commerciale in corso, in piena escalation, e rilanciarsi 
dopo le vendite che hanno colpito indiscriminatamente 
le azioni a Wall Street. Ai dazi imposti da Trump nel Li-
beration Day ha immediatamente risposto la Cina. Pro-
prio da Trump è arrivata l’apertura a un alleggerimento 
delle tariffe se TikTok, l’app di ByteDance cederà le sue 
attività sul suolo USA a una società americana. L’accordo 
eviterebbe il bando dagli Stati Uniti con l’applicazione 
che cesserebbe di funzionare sul suolo americano. L’in-
discrezione sull’interesse di Amazon per TikTok USA è 

I Reverse Bonus Cap sono certificati appartenenti alla cate-
goria degli investment certificate che permettono di ottene-
re rendimenti positivi quando i mercati azionari scendono. 
Rispetto ai più tradizionali Bonus Cap, i Certificati Reverse 
Bonus Cap vedono crescere il valore quando i prezzi del sot-
tostante scendono. Sono infatti strumenti che danno il loro 
meglio in fasi di moderato rialzo del sottostante o nel caso 
di discesa delle quotazioni. In modo speculare ai Bonus Cap, 
il livello Barriera è collocato sopra al prezzo di strike iniziale 
mentre il livello Bonus e quello Cap sono sotto il prezzo di 
rilevazione iniziale. Per la loro struttura, questa tipologia di 
strumento può essere usata anche per strategie di copertu-
ra o in fasi di mercato in cui si attende una correzione delle 
quotazioni.

Amazon, offerta dell’ultimo minuto per TikTok

Codice ISIN Sottostante Strumento Scadenza Strike Barriera Premio Prezzo

DE000UG36212 Amazon, Intel, Tesla Cash Collect WO 19/11/2026 226,63 I 25,72 I 360,56 $ 135,978 I 15,432 I 216,336 $ 4 € 82,02 €

DE000UG2DJ38 Alibaba ADR, Amazon, Best Buy Cash Collect Airbag 16/12/2027 86,10 I 235,42 I 85,63 $ 51,66 I 141,252 I 51,378 $ 0,70 € 88,36 €

DE000HC613YO Amazon, Société Générale Cash Collect WO 15/04/2027 97,83 $ I 21,65 € 73,3725$ I 16,2375 € 0,50 € 90,37 €

ULTIMO VALORE MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD

171,00 242,52 151,61 -22,06%

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 08:45 del 07/04/2025

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 08:45 del 07/04/2025 

stata rilanciata dal New York Times citando tre persone 
a conoscenza del dossier. Jeff Bezos ha confermato che 
il colosso dell’e-commerce si è unito alla fila di offerenti 
per rilevare la società. Tra questi una startup fondata dal 
creatore di Onlyfans, Tim Stokely, l’azienda statunitense 
specializzata in mobile marketing AppLovin, un gruppo 
di fondi di investimento (Andreesseen Horowitz, Black-
stone e Silverlake affiancati da investitori minori per una 
quota del 50%, mentre la restante parte finirebbe agli 
investitori già presenti nel capitale, General Atlantic, Su-
squehanna, Kkr e Bytedance

SOTTO I RIFLETTORI

ABC CERTIFICATE

La caduta del Nasdaq ha portato molti certificatsulle Big 
tech ben sotto la parità, creando delle occasioni interessanti. 
Chi voglia correre meno rischi potrebbe rivolgersi al certifica-
to con ISIN DE000HC613YO su Amazon e SocGen che paga 

un premio di 0,50 euro trimestrale fino a quando i due sot-
tostanti quoteranno al di sopra della barriera. A scadenza, il 
rispetto della barriera porterà alla restituzione del nominale 
di 100 euro, circa 10 euro in più delle quotazioni attuali. 

SELEZIONE CERTIFICATI UNICREDIT

GRAFICO AMAZON



Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:20 del 07/04/2025

UN’ESIGENZA, DIVERSE SOLUZIONI

I PROSSIMI APPUNTAMENTI
DATA LUOGO EVENTO

07.04.2025 Milano A scuola di certificati: il portafoglio resiliente. Tecniche di asset allocation - 15:30-19:00

10.04.2025 Webinar Video analisi bisettimanale dei mercati finanziari. Nicola Para - 16:00-17:00

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Prezzo

DE000UG4BSY9 SeDeX Cash Collect Worst Of Eni, Intesa Sanpaolo, STM 14,3 EUR, 4,822 EUR, 20,5 EUR 55% 0,89 EUR 88,07 EUR

DE000UG4BSZ6 SeDeX Cash Collect Worst Of Enel, Eni, Leonardo 7,535 EUR, 14,3 EUR, 45,05 EUR 55% 0,81 EUR 94,55 EUR

DE000UG4BT28 SeDeX Cash Collect Worst Of BNP, Intesa Sanpaolo, Societe Generale 78,55 EUR, 4,822 EUR, 42,54 EUR 55% 0,79 EUR 89,06 EUR

CASH COLLECT WORST OF
I Cash Collect Worst Of Autocallable Step-Down permettono 
di ricevere premi mensili se il sottostante con la performance 
peggiore ha un valore pari o superiore al livello Barriera, posta 
al 55% del valore iniziale. Se un premio non viene corrispo-

sto, può essere recuperato grazie all’effetto memoria. Da di-
cembre 2025 questi prodotti possono essere rimborsati anti-
cipatamente e, grazie al meccanismo Step-Down, il rimborso 
anticipato diviene progressivamente più agevole. 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Premio Incondizionato Prezzo

DE000UG2YGS2 SeDeX Fixed Cash Collect Ferragamo 7,265 EUR 3,99575 EUR (55%) 0,50% 91,39 EUR

DE000UG2YGR4 SeDeX Fixed Cash Collect Intel 22,48 USD 12,364 USD (55%) 0,71% 95,76 EUR

DE000UG2YGT0 SeDeX Fixed Cash Collect Tesla 336,51 USD 185,0805 USD (55%) 0,87% 85,59 EUR

FIXED CASH COLLECT
I Certificate Fixed Cash Collect pagano premi fissi men-
sili incondizionati e, a scadenza, prevedono due possibili 
scenari: se il valore del sottostante è pari o superiore ri-
spetto al livello barriera, lo strumento rimborsa l’Importo 

nominale oltre al premio; se il valore del sottostante è 
inferiore a questo livello, viene corrisposto un valore pari 
alla performance del sottostante senza pagare l’ultimo 
premio. 

Codice ISIN Mercato Strumento Sottostante Strike Barriera Bonus/Cap Distanza Barriera Prezzo

DE000UG3Z1D9 Cert-X Top Bonus Recovery Enel 6,995 EUR 3,4975 EUR 100 EUR -52,15 % 96,80 EUR

DE000UG3YW76 Cert-X Top Bonus Recovery Euro Stoxx Banks 186,22 EUR 93,11 EUR 100 EUR -52,26% 88,76 EUR

DE000UG3Z1G2 Cert-X Top Bonus Recovery Intesa Sanpaolo 4,719 EUR 2,3595 EUR 100 EUR -51,40% 84,70 EUR

TOP BONUS RECOVERY
I Top Bonus Recovery sono emessi ad un prezzo inferiore 
a 100 euro e prevedono un Bonus a scadenza se il sotto-
stante, nell’ultima data di osservazione, presenterà un va-
lore pari o superiore alla barriera, posta al 50% del valore 

iniziale. Nel caso di valore inferiore alla barriera, a scaden-
za verrà corrisposto un valore pari alla performance del 
sottostante. La data di osservazione finale è fissata al 10 
dicembre 2026. 
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ULTIMO VAL. MAX 12 MESI MIN 12 MESI VAR. YTD RSI 14 GG MM 10 GG

5074,08 6147,43 4953,56 -13,37% 23,40 5591,72

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000HD0B1S2 3,11 3.300,782286 14,12

Codice ISIN Leva Strike Prezzo

DE000UG2UW55 1,89 7.394,318835 23,22

Fonte dati: Unicredit, dati aggiornati alle 09:20 del 07/04/2025

Fonte dati: Bloomberg, dati aggiornati alle 09:20 del 07/04/2025 

Nasdaq, si deteriora il quadro tecnico
L’ANGOLO DELLA LEVA

SOLUZIONI LONG SOLUZIONI SHORT

È stata una settimana particolarmente negativa per gli in-
dici azionari globali Non è sfuggito a questa logica l’S&P 
500, capace di lasciare sul terreno l’8,8% del suo valore. 
Il quadro grafico di medio e di lungo periodo si sono de-
teriorati significativamente. L’apertura in gap ribassista, 
questa settimana, ha riportato i corsi sui primi importanti 

supporti statici, i top del gennaio 2022. Pur evidenzian-
do la rottura della trendline di medio ottenuta con i low 
dell’ottobre ‘22 e del novembre ‘23, dalla soglia dei 4.800 
punti è lecito immaginare qualche reazione. In tal senso, 
ingressi long a 4.818 punti, con stop a 4.654 punti, avreb-
bero target a 5.100 e a 5.260 punti. 




